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https://www.linkedin.com/posts/cumbrepetroleoygas_manifiesto-del-sector-petr%C3%B3leo-gas-y-energ%C3%ADa-activity-6982062218288713728-h9pO/?utm_source=share&utm_medium=member_ios

Acerca de nosotros

Somos una camara empresarial fundada en 1988, con mas de 36
afos de experienciatrabajando por el desarrollo y la sostenibilidad
del sector de hidrocarburos en el pais.

Agrupamosmas de 170 compafias de capital nacional y extranjero
gue a traves de la oferta de bienes y servicios que enriquecen la
cadenade valor de la industria.

A partir de 2020, abrimos nuestras puertas a las empresas de
servicios energéticos, evolucionando con las tendencias de
Transicion Energéticaa nivel global.

Trabajamos por un mejor ambiente de negocios para nuestros
afiliados asociados, con un enfoque que privilegie los mas altos
objetivos del sector y del pais alrededor de tres ejes
fundamentales: el desarrollo regional sostenible, la seguridad
energéticay el crecimiento econémico.

Hacemos parte del Comité Gremial Petrolero, conformado desde
2017 por las cinco asociaciones gremiales empresariales y
profesionales que representan al sector de hidrocarburos en el
pais: ACP,CAMPETROLACIPETACGGPy ACIEM
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Mision

Ser el aliado estratégico ! de sus afiliados, con el fin de
promover el desarrollo regional y el crecimiento del
sector 2 en un marco de sostenibilidad.

Vision
Ser reconocidos por los afiliados como la agremiacion
lider del sector, que protege sus intereses, con

informacion técnica oportuna para los publicos de
interés.

Meta 2030

Ser el gremio lider de las compafiias de Bienes y
Serviciosde Petroleo, Gasy Energia

1. Aliado estratégico : Generar opinion, relacionamiento, visibilidad, coadyuvar en la toma de
decisiones, representatividady voceriade sus afiliados.
2. Sector: Bienesy Serviciosde Petroleo, Gasy Energia
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Acerca del informe de Mil Empresas Estudios Economicos

Los estudios de Dimension Energética son documentos que brindan un analisis de NELSC_)N CASTANI_EDA B.
Presidente Ejecutivo

coyuntura economica y politica frente a diferentes temas con incidencia en el sector . -
presidenteejecutivo@campetrol.org

energético y la seguridad energética de Colombia.
ANDRES SANCHEZ Q.

La serie de documentos de las mil empresas mas grandes de Colombia pretenden analizar : Director de Asuntos Economicos y Comerciales
el informe de la Supersociedades, enfocado a la comparacién de resultados entre deconomico@campetrol.org
empresasde E&PYy las de B&S
PATRICIA ROMER®. CAMILA PRADILLA V.
Coordinadora Técnica de O&G&E Coordinadora de Analisis Econémico
Itecnico@campetrol.org aeconomicol@campetrol.org

Disclaimer

La informacion aqui expuesta debe ser utilizada como material informativo, el cual no constituye asesoriade ningun tipo, oferta, recomendacién profesional o sugerencia para la toma
de decisiones por parte de susreceptores o la realizacidon de cualquier tipo de actividad o negocio. El uso de esta informacion es responsabilidad exclusiva de su receptor, por lo que
cada usuario se responsabiliza de analizarla, desarrollarla y estructurar sus decisiones, por lo cual la camara no se responsabiliza de las cifras. Estainformacion estan s6lo uno de los
multiples elementos que los usuarios pueden utilizar para analizar y desarrollar sus propias decisiones. La informacion aqui expuesta es creada con base a los analisis, proyecciones y
opiniones de Campetrol, sin embargo, en ningln caso constituye compromiso y/0 garantia para sususuarios. La informacién aqui contenida no puede ser distribuida, comercializada,
copiada o alterada por sususuarios sin obtener autorizacion expresay escrita por parte de Campetrol.

Todos los derechos reservados
www.campetrol.org

Carrera 14 # 89-48. Oficina 603
Bogota 6 Colombia

Campetrol es el titular de los derechos patrimoniales y morales, al igual que propietario exclusivo de toda obra, documento o imagen, que sea publicada u elaborada por el mismo. Al ser el titular de los derechos de autor tiene la facultad exclusiva de d  isponer, aprovechar, reproducir o comunicar la obra
en los términos de la Ley 23 de 1982. Por lo tanto, quien publique, total o parcialmente, o por cualquier medio o procedimien  to compendie, mutile o transforme sin autorizacion previa y expresa de Campetrol cualquier obra elaborada por el mismo, podra in  currir en prisién hasta por noventa (90) meses y en multas de hasta
trescientos (300) salarios minimos legales mensuales vigentes.
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Durante el 2023 la economia colombiana enfrentd importantes retos en materia
macroeconémica, al tiempo que el sector de hidrocarburos vivié uno de los afios mas
complejos de los ultimos periodos, lo cual derivd en impactos sobre los estados
financieros de las compafiias del sector. Nuestra industria vivié en 2023 una reduccion del
45,2% en la perforacion de pozos exploratorios y del 9,1% en la perforacién de pozos de
desarrollo, en comparacién con el afio 2022. Asimismo, la actividad de taladros evidencié un
comportamiento negativo, pasando de registrar en promedio 145 taladros activos en 2022, a
126 equipos activos en 2023, un descenso del 12,5%, lo que, ademas de tener implicaciones
operacionales, impact6 el desarrollo econémico regional al afectar los encadenamientos
productivos y los empleos directos e indirectos que la industria genera en los territorios
donde opera.

Asu vez,aspectos como un nivel de precios del petrdleo (Brent) mas bajo (-18,2% en el afio
2023 vs 2022), una elevada tasa inflacionaria que incrementé los costos (alo largo de 2023
la variacion del IPC anual estuvo por encima del 10%, exceptuando diciembre), y una reforma
tributaria aprobada a finales de 2022 que aumenté la carga impositiva para las empresas
(en donde el sector de hidrocarburos fue el méas afectado impositivamente), sumado a las
complejas condiciones en las regionesque impactaron la viabilidad operacional, fueron, en su
conjunto, las principales razones por las que los resultados financieros de las empresas
de E&Py de B&Stuvieron variaciones negativas en 2023 respecto a las cifras observadas
en 2022.

Lo anterior incidi6 en que las empresas E&P y B&S registraran ingresos operacionales
menores en un 22,0% vy 16,2%, respectivamente, en relacion con 2022, y utilidades netas
inferiores en un 44,4% y 36,6%. Asi, el panorama de 2023 no fue el mas alentador para
nuestra industria, teniendo en cuenta tanto los resultados financieros como los resultados
operacionales. Manteniendo todas las condiciones iguales, pero en un escenario probable
con un precio del crudo inferior, lo cual es dependiente de la geopolitica global,
estariamos en una situacion financiera mucho mas compleja, de manera que no hay que
perder de vista el escenario en donde el precio del barril baje significativamente y todos
los impactos que ello conllevaria. Otro escenario que se debe tener en cuenta es el de la
reactivacion en Venezuelay el llamado a las compafiias a prestar servicios en el vecino pais,
situacién que yasucede en paisescomo Brasil, EEUU., Ecuador, Méxicoy Argentina.

Asimismo, para el 2023 no se evidencidé un cierre de la brecha de ingresos entre las
empresas de E&Py las de B&S, pues los ingresos de las primeras fueron casi 10 veces
mayores que los registrados por las segundas. En comparacién con afios anteriores, en el
2012 estos fueron ocho veces mayores. Las reflexiones que se derivan de estos resultados
deben estar enfocadas en el propésito que tenemos como sector: continuar en una senda de
crecimiento , que impliqgue un mayor bienestar para la economia en su conjunto,
garantizar la soberania y la autosuficiencia energética, y aprovechar los recursos que
nuestra industria genera para apalancar los esfuerzos por alcanzar una transicion
energética al ritmo del mercado, aportar a la estabilidad macroeconémica del pais, asi
como el seguir trabajando en pro del desarrollo regional sostenible .

El trabajo conjunto entre los segmentos de B&Sy de E&P, asi como con los segmentos
de combustibles, transporte y gas, permitira el crecimiento continuo de la industria de los
hidrocarburos en el pais, no solo generandomayor valor, sino empleos (directos e indirectos) y
encadenamientos productivos en las regiones. Elreto se encuentra en desarrollar contratos de
largo plazo, con clausulas de riesgo compartido, y donde las compafiias de servicios puedan
crecer y seguirsedesarrollando a la par de las compafiias operadoras. Seguiremos trabajando
en el desarrollo de proyectos onshore, offshore, EOR,de tecnologia avanzada, también
alrededor de la transicion energética guiada por el mercado y de la mano del desarrollo de
politica publica que promuevan la dinamica de nuestra industria . Ante el objetivo primario
del desarrollo econémico y de lucha contra la pobreza, el pais necesita seguir creciendo
econémicamente y para ello requiere de un sector O&G fuerte y estable, que garantice los
combustibles, los derivadosy los recursos parafinanciar los programassociales.

No hay industria competitiva de O&G sin aliados en la operacién sostenibles

financieramente en el largo plazo. Las empresas de B&S estaran siempre dispuestas, con
su mejor talento humano, asi como con tecnologia de punta, a aportar en pro de los
objetivos de las comparfiias de E&Palo largo de toda la cadena de valor del petréleo, gasy
energia. Nuestras compariias son el brazo ejecutor de sus proyectos estratégicos, de manera
que trabajando todos juntos, Gobierno, Industria y Territorio, seguiremos siendo sus aliados en
pro del crecimiento de nuestra industria, del paisy sus regiones.
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Resumen ejecutivo
Resultados financieros y sectoriales de la industria de hidrocarburos
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Variable 2021 Var. % anual 2021 2022 Var. % anual 2022 2023 Var. % anual 2023

Brent promedio 70,7 USD/BL +69,3% 100,8 USD/BL +42,6% 82,5 USD/BL -18,2%
TRM promedio $3.745 +1,4% $ 4.257 +13,7% $4.325 +1,6%

Inflacion 5,6% +4,0 pps. 13,1% +7,5 pps. 9,3% -3,8 pps.
Produccién de petréleo 736 KBPD -5,7% 754 KBPD +2,4% 777 KBPD +3,0%
Prod. Comerc. de gas 1.088 MPCD +4,4% 1.073 MPCD -1,3% 1.059 MPCD -1,4%
Taladros activos promedio 117 +39,8% 145 +23,7% 126 -12,5%
Pozos de desarrollo 430 +61,0% 657 +52,8% 597 -9,1%
Pozos exploratorios 25 +38,9% 93 +272% 51 -45,2%

Totales (Miles de millones de pesos a precios constantes de 2023)

NUmero de empresas Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Segmento 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. 2022 2023 Var. %
B&S 33 27 -18% $21.437 $17.964 -16% $989 $627 -37% 5% 3% (-2) pps. | $17.454 $13.683 -22%
E&P 28 21 -25% $227.641 | $177.676 -22% $54.522 $30.333 -44% 24% 17% (-7) pps. | $342.322 | $270.143 -21%

Fuente: Supersociedades EIA Banco de la Republicas ANH DANE



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
https://www.deepl.com/es/translator#en/es/We%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20will%20average%20%2482%20per%20barrel%20(b)%20in%202024%20and%20%2479%5C%2Fb%20in%202025%2C%20close%20to%20the%202023%20average%20of%20%2482%5C%2Fb.%20Our%20forecast%20for%20relatively%20little%20price%20change%20is%20based%20on%20expectations%20that%20global%20supply%20and%20demand%20of%20petroleum%20liquids%20will%20be%20relatively%20balanced.%0A%0AAlthough%20we%20forecast%20prices%20to%20average%20near%20%2480%5C%2Fb%20over%20the%20next%20two%20years%2C%20our%20price%20forecast%20remains%20uncertain.%20We%20generally%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20is%20more%20likely%20to%20decline%20than%20rise%20because%20we%20expect%20global%20oil%20production%20will%20more%20likely%20exceed%20our%20forecast%20than%20fall%20short%20of%20our%20forecast.
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Resultados financieros y sectoriales de la industria de hidrocarburos @ e S Ererats
Ratio E&P/B&S
Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos
Ratio 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
E&P/B&S 10,3 10,6 9,9 66,0 55,1 48,4 6,4 5,2 4.9 20,9 19,6 19,7
Reflexiones finales A Aunado a lo anterior, el sector hidrocarburos se A Se hace indispensable afianzar los vinculos

A La situacién financiera de las empresas durante
2023 es un reflejo de lo que la industria de
hidrocarburos enfrenta actualmente . Enprimer lugar,
aspectos macroeconomicos como un nivel de precios
del crudo mas bajo, una elevada tasa inflacionaria
que incrementd los costos de produccion, y una
reforma tributaria (2022) que aumentdé la carga
impositiva para las empresas y las dificultades de
viabilidad operacional en las regiones, fueron, en su
conjunto, las principales razones por las que los
resultados financieros de las empresas tuvieran
variaciones negativas.

comenz6 a ver relegado en el ranking como resultado
de una menor inversion extranjera directa, un menor
crecimiento economico, Yy por la caida sistematica,
mes a mes, de la actividad de taladros y exploratoria
en el pais, situacion que ademas de tener implicaciones
operacionales, tuvo también efectos en el desarrollo
regional, al afectar los empleos directos e indirectos que
la industria generaen el territorio.

A En el afio 2023 el nimero de empresas, tanto del
segmento E&Pcomo del B&S, disminuy6 respecto al afio
anterior (2022), pues en el primer caso, las compafiias
catalogadas en las mil empresas mas grandes fueron
21 (25,0% menos), mientras que, para el segundo
segmento, fueron 27 (18,2% menos), de las cuales, 20
fueron afiliadas a Campetrol.

productivos y operacionales entre las compaiiias
operadoras, y las de bienes y servicios, con el fin de
reforzar los resultados financieros obtenidos en 2023
en los periodos venideros, a través de espacios que
promuevan la interaccién entre ambos segmentos,
la formulacion y ejecucion de nuevos proyectos que
vayan en linea con la transicién energética y, desde
el ambito de las politicas publicas
gubernamentales, de acciones que sigan
promoviendo la dindmica del sector hidrocarburos
como aliado estratégico de las regiones y de la
transicion en Colombia .
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Precio de referencia Brent y Tasa Representativa del Mercado (TRM) ™
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Durante el afio 2023, el precio de referencia Brent registré un promedio de $82,5 UBDJ la @ R asy Eners

TRM un promedio de $4.328 COP/USD.

Durante el afio 2023, el precio de referencia Brent registré un promedio de £ 300 Comportamiento TRM 'y Brent 140
$82,5 USDABI, un 18,2% menos comparado con el valor de 2022, el cual fue '

de $100,8 USDBI. Este comportamiento estuvo asociado a la TRM ——Brent (eje der.)
desaceleracion econdmica global, al aumento de la produccion de petréleo,

las tensiones en Oriente Medio, y el temor a una recesion. 120

4.800
En el primer semestre del afio 2024, el precio de referencia Brent ha

promediado $83,3 USDABI, un 4,4% superior a lo registrado en el mismo
periodo del afio 2023. Si bien, el precio del petréleo se encuentra en un
rango positivo para la industria, entre marzo y abril super6 los $90 USD/BI,
por lo cual, desde dicho periodo, ha mantenido una tendencia a la baja
como consecuencia de la preocupacion generalizadapor el crecimiento de

la economia mundial y la preocupacion por un conflicto mas amplio en
Oriente Medio.
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Por su parte, aunque la Tasa Representativa del Mercado (TRM)COP/USD

durante el afio 2023 registrd un promedio de $4.328 COP/USD, un 1,8%
superior al valor registrado en el afio 2022, desde abril del afio de referencia
comenzo6 un periodo de apreciacion alcanzando valores inferiores a los
$4.000 COP/USD 3.300

40

En el primer semestre del afio 2024, a pesar de que la TRMha promediado 20
$3.924 COP/USD,un 14,5% inferior a lo registrado en el mismo periodo del
afno anterior, entre eneroy junio ha mantenido una tendencia al alza como
consecuencia principalmente de la decision de la FEDde mantener estables ~ 2:800 0
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Fuente: EIA Banco de la Republica Infobae, La Republica,



https://www.deepl.com/es/translator#en/es/We%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20will%20average%20%2482%20per%20barrel%20(b)%20in%202024%20and%20%2479%5C%2Fb%20in%202025%2C%20close%20to%20the%202023%20average%20of%20%2482%5C%2Fb.%20Our%20forecast%20for%20relatively%20little%20price%20change%20is%20based%20on%20expectations%20that%20global%20supply%20and%20demand%20of%20petroleum%20liquids%20will%20be%20relatively%20balanced.%0A%0AAlthough%20we%20forecast%20prices%20to%20average%20near%20%2480%5C%2Fb%20over%20the%20next%20two%20years%2C%20our%20price%20forecast%20remains%20uncertain.%20We%20generally%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20is%20more%20likely%20to%20decline%20than%20rise%20because%20we%20expect%20global%20oil%20production%20will%20more%20likely%20exceed%20our%20forecast%20than%20fall%20short%20of%20our%20forecast.
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.infobae.com/colombia/2023/12/27/caida-del-dolar-en-colombia-vuelve-a-niveles-que-no-se-habian-visto-desde-hace-mas-de-ano-y-medio/
https://www.elespectador.com/economia/finanzas-personales/precio-del-dolar-hoy-23-de-febrero-de-2024-noticias-colombia/
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Crecimiento econdémico del sector de hidrocarburos ‘7 CAMPETROL

En el afio 2023, la economia colombiana experimentd un crecimiento del 0,6%. En el mismo @ “"Feidico Sasy Enercia
periodo, la industria de hidrocarburos** tuvo un crecimiento economico anual del 4,8%.

En el afio 2023, la economia colombiana experimentd un crecimiento del Crecimiento econémico nacional y del sector O&G
0,6% como consecuencia de una serie de factores que impactaron la
demanda interna. Esta Gltima se contrajo un 3,8%, principalmente debido a
una politica monetaria contraccionista que incluyé aumentos graduales en 12,3
la tasa de interés de politica con el fin de reducir la alta inflacién, asi como a
medidas fiscales que llevaron a una reduccion del déficit del Gobierno

8,2

: 7.4
Central. Por su parte, la industria de hidrocarburos** tuvo un crecimiento
econdémico anual en 2023 del 4,8%, el cual estuvo compuesto por: el 57
crecimiento econdmico evidenciado por la extraccion de petréleo crudo y 2.2 . 03

Var. % Anual m Crecimiento % PIB Total Crecimiento % PIB - Sector Hidrocarburos **

gas natural que fue del 2,8%, y por la coquizacion, fabricacién de productos 2 2
de la refinacion del petrdleo y actividades de mezcla de combustibles, cuyo 07
crecimiento en el mismo periodo fue del 9,3%. En 2022, el crecimiento del | [ 1] \Y I Rl \Y |
sector hidrocarburos fue del 3,3%, compuesto por el crecimiento del 1,9% 2022pr 2023pr 2024pr
para la extraccion y del 6,5% para la coquizacion.

m Crecimiento % PIB Total
Sin embargo, para el primer ftrimestre _de_ 2024, la SiFuaCién no fue m Crecimiento % PIB - Extraccién de petréleo crudo y gas natural
alentadora. Por un lado, la tasa de crecimiento econémico anual de la
economia colombiana fue del 0,7%. En particular, en el mismo periodo de Crecimiento % PIB - Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacién del petréleo y
tiempo, el sector de hidrocarburos tuvo una variacién anual del 0,4%, actividades de mezcla de combustibles
explicado por el comportamiento conjunto de la extraccién de petréleo 18,3 18,3
crudo y gas natural, cuyo crecimiento fue del 1,5%, y de la coquizacion,
fabricacion de productos de la refinacion del petréleo y actividades de
mezcla de combustibles, en el que el crecimiento anual fue del -2,0%. Enel 9.5 8,7 78

3,53,6

3,3
) ' ' 1,5 1,5
m o mp N . 0% 0_’7 =

para el total del sector hidrocarburos, 2,7% para la extraccion, y 18,3% para
la refinacion.

Fuente: DANE

PIB Producto Interno Bruto T Produccion constantes.
**Sumatoria del PIBde la extraccion de petréleo crudo y gas natural, y la coquizacién, fabricacion | I I v I I 1 v I

de productos de la refinacion del petréleo y actividades de mezcla de combustibles.

Pr. Dato preliminar T P: Dato provisional 2022pr 2023pr 2024pr

12,3
8.2 7.4
primer trimestre de 2023, estos porcentajes fueron equivalentes al 7,4% 4.7
I ] B
— |

08,1 7 -0,7 20


https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Inversion extranjera directa (IED) del sector petrolero Y cAMPETROL

En el 2023, la IED del sector petrolero represento el 16,0% de la IED total, alcanzando un valoe =" seiéies sy Enercis
$2.745 millones de dolares, una disminucion del 4,2% respecto a la inversion registrada en 2022.

Enel afio 2023, la Inversién ExtranjeraDirecta (IED)(registradaen la Balanza Inversion Extranjera Directa Nacional y del Sector Petrolero
de Pagos del Banco de la Republica) en Colombia ascendié a $17.147
millones de délares. Dentro de este total, el sector petrolero represento el mIED Total mIED Sector Petrolero Part. %
16,0%, alcanzando un valor de $2.745 millones de dolares, cifra que mostrd o
una disminucion del 4,2% respecto a la inversion registrada en 2022, afio en 6.000 o™ S 25%
el que el sector en mencién represento el 16,7% del total. § S {'—3
Sibien, durante el primer trimestre del afio de analisis la inversion presenté 5000 &
unavariacion positiva respecto al mismo trimestre del afio anterior (2022) -lo S 3 © 20%
cual estuvo asociado a la entrada de capitales en el pais para hacer frente al Sr)' : 3{_ 3 o
pago de impuestos de las compaifiias petroleras- durante el resto del afio el N i 6‘2 ; o
valor acumulado fue inferior alo que se habiaregistrado en el afio anterior. 4.000 o™ Z g
= 15%
Porotra parte, en el primer trimestre de 2024 (Gltimo dato disponible), la IED S,;
(Balanzade Pagos)del sector petrolero sumo un valor de $575 millones de 3.000

% "Hed

dolares, 28,4% menos que el primer trimestre de 2023.

Millones de USD

L, : L 10%
Encomparacion con el cuarto trimestre de 2023, se registré un aumento de ’

la IED petrolera del 53,8%. En cuanto a la participacién del sector petrolero 2.000
en la IED, se observa que para el primer trimestre de 2024 fue del 16%,
porcentaje que fue superior en 6,0 pp frente al cuarto trimestre 2023, e

inferior en 4,0 pp en relacion con el primer trimestre de 2023. 5%

1.000

0%

| Trim I Trim 1l Trim IV Trim | Trim IHTrim 1l Trim IV Trim | Trim
2022 2023" 2024"

Fuente: Banco de la Republicar Balanza de Pagos
*Dato preliminar y ultimo disponible



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa
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Produccion fiscalizada de petroleo en Colombia ¥ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

En 2023 se ubico en 777,2 KBPD, un 3,0% superior al promedio registrado en el mismo period@® = Feiico Sasy nercia
en 2022, cuando alcanzo los 754,3 KBPD.

En promedio, en el afio 2023, la produccion fiscalizada de crudo fue de o ) i

777,2 miles de barriles promedio diarios (KBPD),un 3,0% superior al Produccion fiscalizada de petrdleo

promedio registrado en el mismo periodo en 2022, cuando promedié 754,3 —o—2024 ——2023 2022

KBPD,17,9 KBPDmas. Sinembargo, esta cifra sigue estando por debajo de

los nivelesregistrados en 2019 (pre-pandemia), cuando fluctué entre 857,1

KBPDy 899,0 KBPD (promedio 885,8 KBPD) Es de destacar que, tras la 800

pandemia, la produccion de petréleo se ha focalizado en un conjunto mas

limitado de campos, los cuales han disminuido de 418 en 2019, a 342 en 789,9

2023. Ademas, se observo que el top cinco de campos que registraron la 790 /87,8

mas alta produccion en 2019, no han logrado recuperarse de las

disminuciones registradas en los afios siguientes. 2775 779 86,7
780 ’ 782,3 782,

En 2023, Cafio Sur Este se convirti6 en el cuarto mayor campo productor
de petroleo en Colombia, tras un notable aumento del 113,9% en su
produccion diaria durante, pasando de 19,0 KBPDen enero a 40,6 KBPDen
diciembre del afio en mencion. Cafio Sur, junto con otros campos en
desarrollo, como Akacias, Indico y Pendare han cobrado relevancia y
contribuyeron significativamente a la produccién promedio nacional en
2023, aportando un total de 42,3 KBPD(9%).

7784
770 7173

760

750
Segunel dltimo dato disponible de la ANH, la produccion de crudo del

pais alcanzé en mayo de 2024 los 787,8 KBPDa pesar de los desafios
derivados del orden publico y los conflictos sociales presentes en diversas 740
regiones del pais, registrando un aumento del 1,7% comparado con el
mismo periodo en 2023, y una disminucién del 0,3% respecto al mes

anterior (abril de 2024), 730
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

KBPD: Miles de barriles depetréleo promedio al dia
Fuente: ANH



https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/

Produccion de gas en Colombia

e
~ CAMPETROL

La produccion fiscalizada de gas en 2023 alcanzé un promedio de 1.546 MPCD, una reduccCior@e = seiéies sy Enercis
7,8%, 131,6 MPCD menos, respecto al promedio d2022.

La produccién fiscalizada de gas en 2023 alcanzé un promedio de 1.546
MPCD, una reduccion de 7,8%, equivalente a 131,6 MPCD, respecto al
promedio de 2022. A pesar del descenso, en este mismo afio, se destaco el
incremento en la produccion de gas del 147% en el campo Pandereta
(pasandode 11,6 a 28,5 MPCD)y del 199% en el campo La Belleza(pasando
de 6,8 a 20,3 MPCD),ubicados en Sucrey Magdalena, respectivamente.

En el mes de mayo de 2024 (ultimo dato disponible) la produccién
fiscalizada reportada fue de 1.462 millones de pies cubicos (MPCD),lo cual
representd un descenso del 6,7% respecto al promedio alcanzado en mayo
del 2023, 104,5 MPCDmenos.

Respecto a la produccién comercializada de gas, durante 2023 tuvo un
promedio de 1.059 MPCD, lo que evidencié una disminucion del 1,4%
respecto al mismo periodo de 2022. Cabe resaltar que, durante este periodo,
la mayor produccion de gas en el pais se presentd principalmente en los
departamentos de Casanare, Guajira y Sucre, sumando en conjunto un
promedio de 88%.

Durante el mes de mayo de 2024 (Gltimo dato disponible), se reportaron 987
MPCD,representando una disminucion del 8,4% respecto al mismo mes en
2023 (91,0 MPCD menos), y del 1,4% respecto a abril de 2024 (14,0 MPCD
menos).

MPCD: Millones de pies cubicos promedio al dia
Fuente: ANH
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https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/

Actividad de taladros Colombia - Taladros activos totales ™

o o . -« CAMPETROL
Entre enero y diciembre de 2023 hubo una disminucion de 21,5% en los taladros totales activo@® = reiies 55y Energia

Petréleo, Gasy Energia
qgue operaron en el pais.

Durante el afio 2023, en la actividad de taladros en Colombia se inici6 Taladros activos totales

con 149 equipos activos en total, seguido por una tendencia a la baja (perforacién + reacondicionamiento )
constante, interrumpida solo por leves picos de aumento. Esta

tendencia culmin6 en diciembre con 117 equipos, lo que represento =

una disminucién del 21,5%, equivalente a 32 equipos menos respecto a -~

enero del mismo afio. Enconsecuencia, en 2023 se calcula una pérdida 150
de empleos cercanaalos 15.952, entre directos e indirectos.

Asimismo, el promedio del afio en mencién se ubicé en 126 taladros

totales activos correspondientes a 18 equipos menos que el promedio
de 2022, un 12,5% menos.

130

110
Enjunio de 2024, se registraron un total de 103 taladros activos en todo

el territorio nacional, de los cuales 29 estaban destinados a +

103

operaciones de perforacion y 74 a operaciones de reacondicionamiento. 90
Estacifra representa una disminucion del 16,9% en comparacion con el

mismo mes del afio anterior, lo que equivale a 21 equipos menos.
Comparado con mayo de 2024, se observa una reduccion del 5,5%, 70
correspondiente a seis equipos menos.
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Fuente: CAMPETROL




Taladros de perforacion o

. ey ) ) _ & CAMPETROL
Colombia registro una caida de 30,9% en el numero de taladros que trabajaron en operacione s = reidico Casy Energia

Petréleo, Gasy Energia
de perforacion entre enero y diciembre de 2023.

El promedio acumulado de los equipos en 2023 dista en un 12,5% del Taladros activos de perforacién
promedio logrado en 2022, un total de 18 equipos menos. 70

Por otra parte, entre enero a diciembre de 2023 se reportd una caida de

o
. . . T (]
30,9%, un equivalente a 17 equipos menos que se asocia a la pérdida de 60
11.050 empleos entre directos e indirectos.
En mayo de 2024, ultimo dato disponible, 32 taladros estuvieron
contratados para operaciones de perforacion. 30 se encontraron en 50
funcionamiento, mientras que dos se reportaron en movilizacién. Esto
marca una disminucion del 24,0% en comparacion con mayo de 2023, lo
gue equivale a 10 equipos menos, y se mantuvo igual en relacién con abril
de 2024, el mes anterior. En Meta estuvieron 16 de estos equipos 40
operando.
30
(o]
AN
20
10
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Fuente: CAMPETROL




Taladros de Reacondicionamiento i

- L ~ CAMPETROL
Entre enero y diciembre de 2023 hubo una disminucion de 16,0% en los taladros de @2 R

Petroleo GasyEnerg|a
reacondicionamiento activos que operaron en el pais.

En 2023, el promedio de taladros de reacondicionamiento que Taladros activos de Reacondicionamiento
operaron en el territorio nacional fue de 85 equipos, lo que representa
una disminucion de nueve equipos respecto al promedio alcanzado en

2022, unareduccion del 10%. 100

o
(e}
Entre enero y diciembre de 2023 hubo una disminucién de 16,0% en %
los taladros de reacondicionamiento activos que operaron en el pais,
lo que equivale a 15 equipos menos. Se estima que esta declinacion
gener6 una perdida cercana a 4.875 empleos entre directos e 80 Ni
indirectos.
I - 70
En junio de 2024, se contabilizaron 74 taladros de
reacondicionamiento activos, lo que refleja una reduccién del 11,9%
en comparacion con el mismo mes del afio anterior, equivalente a 10 60
equipos menos y del 3,9% respecto a mayo de 2024, tres equipos
menos
50
40
30
20
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Fuente: CAMPETROL
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Pozos exploratorios, de desarrollo y sismica :v CAMPETROL

Cémara Colombia

En el ano 2023se perford un total de 51 pozos exploratorios y 597 pozos de desarrollo, [0 que @ “™beidies’ssy Enercis
represento una reduccion del 45,2% vy 9,1%, respectivamente, en comparacion con el afio 2022.

Durante el periodo de enero a diciembre de 2023, se perfor6 un total de Pozos y sismica
51 pozos exploratorios y 597 pozos de desarrollo, lo que representa
una reduccién del 45,2% y 9,1%, respectivamente (Ultimos datos Exploratorios mmm Desarrollo Sismica
disponibles), en comparacion con el mismo periodo en 2022. Ademas, ggg 6.000
la adquisicion total de sismica 2D equivalente disminuyo
significativamente en un 28,2%, pasando de 1.904 kilometros en 2022, 690 695
a 1.367 kilbmetros en 2023 (Gltimo dato disponible), lo que equivalea 700 657
una disminucién de 538 kilémetros. 638 ‘ 5.000
597
. . . . ., 600
Esta tendencia refleja una menor inversién en la exploracion y
desarrollo de nuevos yacimientos, lo cual responde a la politica 4.000
publica actual. Asi,como consecuencia, podria llevar a una reduccién  soo
en la capacidad de suministro del pais y a un aumento en la 430
dependencia de importaciones de petrdleo, lo que a su vez podria
tener implicaciones para la seguridad energética. 400 8.000
300 267
2.000
200
1.000
100
b
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: ANH.



https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/datos-y-estadisticas/
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Economia colombiana: Analisis por macro sectores ¢ cAMPETROL

El sector de hidrocarburos represento el 14% del total de ingresos de las mil empresas mas @ " riics casyEnersia
grandes de Colombia en 2023.

La composicion del grupo de las mil empresas méas grandes de Colombia Macro sectores - 1.000 empresas mas grandes
(tomadas del estudio de la Superintendencia de Sociedades) por ingresos (% de los ingresos operacionales totales)
operacionales es un reflejo del tamafio de cada sector, su tejido empresarial
y su incidencia en la economiadel pais.

- - =
Las compafias pertenecientes al sector de hidrocarburos, durante el - - . . . - . -

periodo 2014-2023, han representado, en promedio, el 23% de los ingresos  90%
totales de este grupo. Este promedio es similar al presentado por las 16% 17% 19%
empresas de manufactura (24%), comercio (23%) y servicios (24%). Sin  goy 23% 23%

embargo, el porcentaje de participacion del sector ha disminuido desde el
2014, pues paso de un 32% a un 14% en 2023, disminuyendo casi la mitad -, I

m HIDROCARBUROS® MANUFACTURA® COMERCIO  SERVICIOSE MINERO m CONSTRUCCIONE AGROPECUARIC

26%  28% 26%  25%
8% 320

de su participacion. Respectoa 2022, donde alcanz6 un 17%, descendio tres
puntos porcentuales. 50%
Latendencia presentada en los Ultimos afios es de una redistribucion de los
pesos del comercio y los hidrocarburos en los ingresos totales de las
empresas, siendo los servicios el macro sector que mayor porcentaje 26%

representa en el total de ingresos operacionales de las compafiias mas  40% 29% 0% .

e 0, 0,
grandes, y el que mas peso ha tomado al pasar de representar el 14% en 24% 2L 22%

2014 arepresentar el 32% en 2023. 30% 23% 24%
22%
20%
10%
0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

50%

Fuente: Supersociedades
27



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4

Sector de hidrocarburos en el ranking de las mil empresas ¢ CAMPETROL

La participacion del sector en las mil empresas ha caido 18p desde su maximo, en 2014. @ < eindieo Casy Energia

Existeuna relacién directa entre los precios de! crudoyla patticipaci(')n del Participacion de los ingresos operacionales del sector de
sector de hidrocarburos dentro del top de las mil empresas mas grandesdel . . :

pais. De esta manera, se puede observar que con bajos niveles de precios, hidrocarburos en el ranking de las Mil Empresas vs. Brent
la representatividad del sector en el ranking tiende a disminuir, situacién que
se pudo evidenciar hasta 2021, pero que a partir de 2022 se rompe esta
correlacion, pues precios mas altos no implicaron una mayor participacion
de los ingresosoperacionales de hidrocarburos en el ranking. 32%

I Participacion Sector Hidrocarburos Brent

35% 120

Enel afio 2023, el precio de referencia Brent alcanzé un promedio de $82,5 30%

USDABI, un 18,2% menos comparado con el promedio registrado en 2022

($100,8 USDABI), lo cual coincide con la disminucion de la participacion del

sector hidrocarburos en el mismo afio, al 14%, desde el 17% en 2022. Sin 25% 920 24% 239

embargo, los sectores relacionados con manufactura, comercio y minero ?

también vieron disminuida su participacion enlos ingresosoperacionales. '
20% 19%

hidrocarburos se encuentra relacionado con la disminucién del precio de

referencia Brent (-18,2% 2023 vs. 2022), la constante apreciacion de la TRM

15% 14%
(la tasa paso de registrar un promedio de $4.803 en febrero de 2023, a un
promedio de $3.948 en diciembre de 2023), el efecto inflacionario (alo largo 40

100
25% 26% o504

80

El comportamiento evidenciado en los ingresos operacionales del sector 17%

60

Participacion %
1g9/asn

de 2023 la variacion del IPCanual estuvo por encima del 10%, exceptuando 10%
diciembre), y los efectos de la reforma tributaria a través de la tasa efectiva
de tributacion, situacion que también ha sido comentada en los resultados
de los informes financieros trimestrales de Ecopetrol. 5%

0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades



https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4
https://www.ecopetrol.com.co/wps/portal/Home/es/Inversionistas/InformacionFinanciera/ResultadosTrimestrales

Analisis de los segmentos que intervienen en el sector hidrocarburos ¢ cAMPETROL

El segmento de E&P tuvo el 53% de participacion de los ingresos totales del sector en el 2023 @ “"seiréics S5y Enercia

Elmayor peso dentro de los ingresos de los segmentos que intervienen en el Segmentos - 1.000 empresas mas grandes
sector hidrocarburos lo tiene el segmento de E&P Este alcanz6é un maximo (% de los ingresos operacionales totales)
de participacion en 2014, antes de la crisis de precios, con un 67% del total
de ingresos del sector, sin embargo, debido a las consecuencias de dicha mB&S wE&P mCOMBUSTIBLE © TRANSPORTE m GAS
crisis, este segmento redujo su participacién hasta un 51% en 2020. 100% 4% . 1% - 3% 3% - 3% 2% 6%
6% 5%
, . . : 11% o 8% 8% 8% 6%
Con el aumento en los precios del crudo a nivel internacional, la  90% 9% 11%

devaluacion del peso y el aumento en la demanda agregada global
postpandemia, los niveles de produccién e ingresosvolvieron a aumentary,  8o%
parael 2022, el peso de las empresas de E&Pen los ingresostotales alcanzé

el 62%. Sin embargo, como consecuencia en el afio 2023 de la disminucion g9,
en los precios del petréleo respecto al afio anterior, del efecto inflacionario y

de reforma tributaria, los ingresos para este segmento disminuyeron, ...,
teniendo como consecuencia una disminucién en la participacion de los
ingresosoperacionales totales de los segmentos en su conjunto. 0%
Por su parte, el segmento de bienes y servicios ha mantenido su

participacion alrededor del 6% desde el 2016, siendo la menor participacion 0% | B 61% 62%

en el sector luego del segmento de las compafiias de gas. 53% 57%

30% 52%  51%  °4% 51% 53%

20%

10%

LM T e ew  ew  e%  en  on o6 sk

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades
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Anadlisis por ingresos operacionales Q CAMPETROL

El resultado en el aiio 2023 se posiciona, en pesos colombianos, como el segundo mas alto @ “"seiiéies S5y Enercis
desde el ano 2012 al alcanzar $178 billones de pesos.

Teniendo en cuenta que los ingresos operacionales representan las ventas Ingresos totales compafiias E&P (pesos) vs. Brent
de las empresas, el precio del barril es uno de los principales determinantes 250.000 $227 641 120
de los ingresosde las compafiias E&P,pues condiciona el valor del producto mmmm Ingresos E&P Brent (eje der.)

de estas. Asi, es posible que, al mantener el volumen de ventas, ante una 200.000

caida en la cotizacién del precio de referencia Brent, los ingresos de las $177 676
Enefecto, los afios 2021y 2022 se caracterizaron por un ascenso en el nivel

de ingresos y de los precios internacionales del crudo, como respuesta al

aumento en la demanda agregada posterior a la pandemia. Sin embargo

ante la disminucién de los precios durante el afio 2023, los ingresos en

e S $149.929
80
compaiiias disminuirdn en una proporcion similar. $142.978 $132 807 $146.487
150.000 $133.802 $128.466 v,
) ' L . 05, $100.552
\ » GOl . E 100.000 $95 538$82.344 $88.025
: = : S 50.000
alcanzando un valor cercano a los $178 billones de pesos equivalentes a
$41,1 mil millones de dolares.

pesos registraron un descenso del 22,0% respecto al afio anterior
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

o
o
aa/dasn

Miles de millones de pesos

Sin embargo, pese a que los ingresos totales de las compafiias E&P | | Aias E&P (USD B
presentaron una disminucion respecto a lo que se habiaregistrado en 2022, 90.000 ngresos totales companias ( ) vs. Brent 120

el resultado en el afio 2023 se posiciona, en pesos colombianos, como el $79.521 $80.219
segundomas alto desde el afio 2012. 80.000

100
70.000 $66.901
60.000 $53.525 80
50.000

$43. 45%40.478 $39.136 $41.081 g0
: 40.000 $34.830 $34.074

30.000 $26:989 $23.836 40
20.000

20
10.000

Nota: i. Precios constantes a 2023ii. TRM promedio de cada afio ) 0

| :
Fuente: Supersociedades 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mmm Ingresos E&P Brent (eje der.)

Millones de USD
I1d/asn
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Analisis por utilidades netas . CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Las ganancias de las operadoras en el 2023 ascendieron a $30,3 billones de pesos, el segund@® “"Feidico Sasy Enercia
mejor resultado registrado desde el afio 2022.

Las utilidades netas totales del segmento de E&P, dentro de las mil 5 000 Utilidades totales compaiias E&P (pesos) vs. Bgen'[22 o
. ) i . ) . 54.5
empresas mas grandes, estan determinadas tanto por los precios, por via

ingresos operacionales, como por los costos y gastos en los que incurre °0.000 = Utllidades E&P - = Brent (eje der.) 100

cada empresa. En este sentido, se observa que, entre 2014 y 2016, las g 40.000 234

utilidades netas de las empresas E&Pse vieronimpactadas por la coyuntura 8 30.000 gp3317 $21.188 $22.576 $23.799 80 c

de disminucién de precios de crudo (llegandoen 2016 alos $44 USDABI). S 20.000 g
8 $10.365 60 =

En 2020, este fendbmeno se replicé por causa de los efectos en demanda % 10000 I I .

agregadade la pandemia, sin embargo, sin afectaciones estructurales sobre 2 ’ $380 40

el sector, pues, como se puede observar, el descenso fue puntual paradicho & -10.000 I -

afoy rapidamente superado en el 2021. = .20.000

. , e . -30.000 820,245 0

A partir del 2021 se observo una recuperacion significativa de las utilidades, 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

alcanzando niveles superiores a lo que se habia registrado antes de la

pandemia y en los periodos previos de la crisis de 2014-2016. En 2023 las Utilidades totales comparifas E&P (USD) vs. Brent

utilidades alcanzaron $30,3 billones de pesos ($7,0 mil millones de ddlares), 15.000 415 68 $12.820 120

un 44,4% menos a lo que se registré en 2022. Al respecto, es importante mmm Utilidades E&P = Brent (eje der.)

mencionar que el efecto combinado entre la inflacion, la disminucién delos o 10.000 §7.637 57 950 - 100

precios del petroleo, la apreciacion de la TRMy la reforma tributaria, fueron 2 ' ' 80 C

aspectos que marcaron el resultado financiero de las compaiiias de E&P ; 5.000 S
IS5 60 I

Sinembargo, como en el caso de los ingresos operacionales, el valor de las = i

utilidades totales en pesos para el 2023 es el segundo mejor resultado 40

desde el afio 2012. -5.000 20

-10.000 S8l 0

Nota: i. Precios constantes a 2023ii. TRM promedio de cada afio

Fuente: Supersociedades 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Andlisis por utilidades netas Y cAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Para el afio 2023, el margen neto de las compafias operadoras fue del 17%, evidenciando un @ “"seiéies S5y Enercis
descenso de 3,0pps. respecto al aino 2021 y de 7,0ps. respecto al 2022.

El margen neto de las compafiias de E&Pesta ligado al comportamiento de Margen neto compafias E&P (%) vs. Brent
los precios del petréleo. Esto, teniendo en cuenta que tanto los ingresos . _
. . . 30% mmmm Margen Neto E&P Brent (eje der.) 120
operacionales y las utilidades netas dependen de los precios, como se
menciond anteriormente. 250 24%
En este sentido, se evidencia que en los periodos donde los precios del 20% ' 100
. . ., 0,
crudo se encontraban en niveles bajos, como ocurrié entre 2014y 2016, y en 20% 1600 18% 18% 17%
. 0
2020, los valores del margen se encontraron en valores oscilantes entre 14%
-21%y 4%. 15%
11%
. : g 80
Enel 2022, dado que las utilidades aumentaron respecto al afio anterior, el £ 10% 8% <
margen neto alcanzé su maximo de la serie en 24%, equivalentea un alzade 5 S
~ : . ~ a 4% -
4,0 pps. respecto al afio anterior. Sin embargo, para el afio 2023, el margen 5%
neto de las compafias operadoras fue del 17%, evidenciando un descenso l 60
de 3,0 pps. respecto al afio 2021y de 7,0 pps. respecto al 2022. 0% 4 —
-0,4%
-5%
40
-10%
-15% 20
-20%
-21%
-25% 0

] ) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nota: i. Precios constantes a 2023.

Pps.: Puntos porcentuales
Fuente: Supersociedades
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Andlisis por activos Y cAMPETROL

En 2023, los activos totales de las compaiias E&P fueron de $270 billones de pesos. @ i Caey Enarata
Al analizar los activos totales de las compafilias E&P se observa una 400,000 Activos totales E&P (pesos) vs. Brent 12
tendencia estable entre 2014 y 2020, manteniéndose alrededor de los $200 ' mmmm Activos E&P = Brent (eje der.) $342.302
billones de pesos. 350.000 : 100
_ ., _ _ @ 300.000 $277.76 $970.143
En contraste, gracias a la recuperacion del nivel de precios en 2022, los 2 ' 80
activos de las compafifas de E&P alcanzaron su méaximo valor en esta g 250.000 $2152 $225.1085519 717 @
década, llegando a cerca de los $342 billones de pesos constantes ($80 mil 8 200.000 60 =
millones de délares), lo que representd un incremento de 23% respecto al % 150.000
2021. © 40
@ 100.000
Sin embargo, para el afio 2023, al igual que en los ingresos operacionales y = £0.000 20
en las utilidades registradas, los activos de las compafiias operadoras
. . . - 0
)
tuvieron u.n de_scenso del 21,1% al ser equivalentes a$27p billones de pesos 5014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
($62,5 mil millones de dolares), estas empresas vieron afectada su
capacidad de adquirir nuevos activos. 190,000 Activos totales E&P (USD) vs. Brent -
' $107.631 _ :
mmm Activos E&P == Brent (eje der.)
100.000 100
%
S 80.000 $76.695 $72.326 $74.2 80 o
© 7 $68.609
P 364312 $96.638 $59.496 $62.461 S
% 60.000 60 &
E
40.000 40
20.000 20
; 0

Nota: i. Precios constantes a 2023ii. TRM promedio de cada afio 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades
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Barrancabermeja, Santander

AYUDANOS A CUMPLIR s | Beres:
LOS SUENOS DE Energia
MAS FAMILIAS COLOMBIANAS -GOIf 2024

CON UN PROPOSITO
S OSTENIBLE

Gracias a los

Aportes
Voluntarios

De nuestros afiliados y aliados, hemos logrado
la construccién de cinco (5) nuevas viviendas,
brindando asi mas hogares dignos a familias en
Barrancabermeja.

Para el ano 2024, ampliamos la meta de hacer
realidad los suenos de mas familias. Confiamos
en gue con su apoyo podremos alcanzar este
objetivo juntos.
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Analisis por ingresos operacionales

Para el afio 2023, el segmento de bienes y servicios registro un total de ingresos de $17,9 billotes

de pesos.

Losingresosoperacionales de las empresas de B&Sdependendirectamente
del precio y del nivel de actividad de las compafiias de E&P Asi, es posible
observar que en periodos como la crisis de precios de 2014y la crisis de la
pandemia en 2020, el desemperfio negativo de las empresas de E&Pllevo a
gue los ingresos de las compafiias de B&Stambién se vieran afectadas.

Enlos ultimos tres afios, los mejores precios y la mejoria en el desempefioy
mayor actividad de las empresas de E&P,impulsaron nuevamente al alzalos
ingresos de las compafiias de B&S Para2022, éstas alcanzaron un volumen
de ingresosde $21,4 billones de pesos ($4,6 mil millones de doélares), siendo
mayor en un 51,1% frente al alcanzado en 2021. Para el afio 2023, el
segmento de bienes y servicios registré un total de ingresos de $17,9
billones de pesos ($4,2 mil millones de ddlares), un 16,2% menor al nivel
observadoen 2022.

Es importante anotar que en 2023 los ingresos operacionales de las
empresas de B&Sque hacen parte del reporte y que se encuentran afiliadas
a Campetrol ascendieron a $14,0 billones de pesos ($3,2 mil millones de
dolares).

Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRMpromedio de cada afio.
Fuente: Supersociedades

Miles de millones de pesos

Millones de USD

»
~ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Petréleo, Gasy Energia

Ingresos totales compafias B&S (pesos) vs. Brent

25.000 B Ingresos B&S Ingresos Afiliados ~ ==Brent (eje der.) 120
$21.437
100
20.000 % 17.60§ 17.922 7.964
$15.933 (
@)
4.044
15.000 $12.870 $13.0 ~
2.436 X 60
10.000
772 40
5.000 20
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ingresos totales compaiiias B&S (USD) vs. Brent
7.000 $6 ? Ingresos B&S Ingresos Afiliados == Brent (eje der.) 120
100
4.612
$4.154 80

149/asn

6.000
5.000 355 84,
4.000 .746
52 $ 097 224 247 60
3.000
.130 40
2.000 .585
1.000 20
- 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Andlisis por utilidades netas Y cAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

Para el aio 2023, las utilidades del segmento de B&S registraron un valor de $627 mil millone 3 = Fetdics Sasy nercia

pesos, una disminuciéon anual del 36,6%. -
Utilidades totales B&S (pesos) vs. Brent

Las utilidades netas totales del segmento de B&Sestan determinadas tanto

1.200 mmm Utilidades B&S Utilidades Afiliados = Brent (eje der.) 120
por el nivel de contratacion de las empresas E&P,como por las tarifas de 1.000 5989
estos contratos y los riesgos, responsabilidades y costos asociados w 800 $ 681 100
.. , o
adicionales. Se observa que entre 2014 y 2016, asi como con las empresas 8 600 $ 522233;%90 -
- . . 80w
E&P,las utilidades netas de las empresas B&S se vieron impactadas por la g 400 o
. , . . . 0 o8}
coyuntura de precios, alcanzando pérdidas de hasta $829 mil millones de % 200 60"
pesos ($272 millones de ddlares) en 2016. T
S -200 40
©
Con la recuperacién de los precios que permiti6 un aumento en la actividad g 0
y en la contrataciéon, las empresas de B&S lograron generar utilidades = '223 20
nuevamente. De esta forma, para 2022, las ganancias de las compaiiias de 1,000 PR A 0
B&S fueron las mas altas registradas a lo largo de la década en pesos 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
alcanzando $989 mil millones de pesos. Sin embargo, para el afio 2023, las Utilidad | . B8&S (USD 5
utilidades de este segmento registraron un valor de $627 mil millones de tilidades totales companias ( ) vs. Brent
pesos ($145 millones de délares), una disminucién del 36,6%. 400 mmm Utilidades B&S Utilidades Afiliados === Brent (eje der.) 120
$2
Asimismo, en 2023, la utilidad de las empresas de B&Sque estan afiliadasa o 3% pgasss 2506 100
Campetrol ascendi6é a $517 mil millones de pesos. > 200 c
o 120 80Q
2 9
100 @
S 60
= -
40
-100
-200 20
-300 236 0

-$ 272
Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRMpromedio de cada afio. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades
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~ CAMPETROL

) Camara Colomle\ana de Bienes y Servicios clie
’ Petroleo, Gas y Energia

Analisis por margen neto
El margen neto para las empresas de B&S se ubicé en 3% en el 2023.

El margen neto para el segmento de B&S esta determinado, al igual que los
ingresosy las utilidades, por el nivel de contratacion de las empresas E&P,
las tarifas de estos contratos y los riesgos, responsabilidades y costos
asociados adicionales. Para el periodo de crisis por precios, comprendido
entre 2015y 2016, asi como en el afio mas agudo de la pandemia, el 2020,
se observa un desempefio negativo del margen neto para este segmento: -
1%, -9% y -3%, respectivamente. Esto es una consecuencia de la
disminucién en el nivel de contratacion de las empresas operadoras.

Para 2022, el margen neto evidencio una notable estabilizacion al ubicarse
en 5%. Lo anterior fue un reflejo del alto nivel de actividad del sector de
exploracién y produccion durante el afio, asi como de los precios del
petréleo mas altos. Sin embargo, para el afio 2023 el margen neto de las
compaiiias de B&Sdisminuyd, alcanzando un valor de 3%. Esteresultado es
consistente con las variaciones registradas en los ingresos totales y en las
utilidades netas.

Es de anotar que el margen neto de los afiliados a Campetrol alcanzé en
2023 el 4%.

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Porcentaje

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

2012

Margen neto compafias B&S (%) vs. Brent

mmm Margen Neto B&S Margen Neto Afiliados == Brent (eje der.)

-9%

-13%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2023

120

100

19/asn

60

40

20


https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4

L - . »
Analisis por activos .  CAMPETROL

Para 2023, se reportd un descenso de 21,6% en los activos de las empresas B&S frente al 208 = seiréies S5y Enercis

Respecto a los activos totales de las compariias de bienes y servicios, se Activos totales B&S (pesos) vs. Brent
observo, entre 2016 y 2019, una tendencia creciente, llegando a un total de 20.000 m— Activos B&S Activos Afiliados  —==Brent (eje der) 120
$15,2 billones de pesos ($4,6 mil millones de doélares). En 2020, esta 510016 100
tendencia se detuvo por cuenta de la pandemia y llegd a minimos en toda 8 15.000 $13.3N $13.384 s13102 > 13949 683
una década ($10,8 billones de pesos - $2,9 mil millones de délares), pero % $12.073 o2 Lo 80 g)
continuo en los afos recientes a un ritmo incluso superior. P : @
¢ 10.000 203 60
En el 2021 los activos de las empresas de B&S aumentaron alcanzando % 0
$13,3 billones de pesos; y en 2022, aumentaron alcanzando una cifra § 5.000
historica de $17,5 billones de pesos ($4,1 mil millones de doélares). Parael é 20
afo 2023, los activos de este segmento registraron un total de $13,7 billones ] 0
de pesos ($3,2 mil millones de dolares), un descenso del 21,6% comparado 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
con el afio 2022. )
Activos totales B&S (USD) vs. Brent
Las proporciones de los aumentos de los activos son menos optimistas 8000 mmmm Activos B&S Activos Afiliados === Brent (eje der.) 120
cuando se analizan en términos de doélares, pues la tasa representativa del 7.000 #6673 100
mercado ha implicado que la tendencia sea creciente, pero en menor 5  6.000
cuantia que los afios anteriores a la pandemia. E 5.000 $4.879 4400 S4T19 54638 80 <
n $3.957 $4.104 g
En 2023, los activos totales de las empresas de B&S que estan afiliadas a E 4.000 317 5 164 60 %
Campetrol ascendieron a $11,0 billones de pesos ($2,6 mil millones de = 3.000 551 40
dolares). 2.000
1.000 20
- 0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRMpromedio de cada afio.
Fuente: Supersociedades
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Fuente: Ecopetrol .




Cantidad de compaiias dentro de las mil empresas :v CAMPETROL

En 2023, 27 compaiiias de B&S lograron entrar al ranking de las mil empresas. @ “Eidico Gasy Enerats

Entre 2013 y 2017, se observé un comportamiento descendente para el NUmero de compaifiias dentro de las mil empresas
sector de hidrocarburos en el nimero de empresas dentro de las mil mas
grandes de Colombia, tanto de B&S (41 compafiias en promedio,
correspondiente al 4,1% de las mil) como de E&P (32 compaiiias en
promedio, equivalente al 3,2% de las mil).

60 m E&P B&S mmmm Afiliados Brent (eje der.) 120
56

50 100
Si bien, entre 2018 y 2019 la recuperacién de los precios internacionales 2\ 46

incidié en un aumento del numero de empresas de E&Py B&S dentro del

ranking, en 2020y 2021 se evidenci6 una caida del numero de compaiiias.

40 80

En2022, coincidiendo con un cierre del precio de referencia Brent de $100,8
USD/BL,el numero de empresas de B&Sy E&Paumento en 37,5% (pasé de
24 a 33 empresas, nueve comparias mas) y en 16,7% (pas6 de 24 a 28
empresas, cuatro compafias mas), respectivamente, en relacion con el afio
anterior.

43
32 32 32
‘ 30 30 2928
27 7
7 65
24 23 93 24 24
. " 20 20 \ Pl

En contraste, en el afio 2023 el numero de empresas, tanto del segmento 20 0
E&Py B&S, disminuyd. En el primer caso, las compafiias catalogadas en las 16 16 -
mil empresas mas grandes de Colombia fueron 21 (25,0% menos), mientras 13 1 "
que, para el segundo segmento, fueron 27 (18,2% menos), de las cuales, 20

. 10 0
fueron afiliadas a Campetrol. |

0 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

149/asn

33

30 60

Nimero de empresas

N

N

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Ingresos operacionales E&Pvs B&S Y cAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

El efecto combinado entre la disminucidn de los precios del petréleo, la inflacion y los efectos @ “Feidico SasyEnercia
de la reforma tributaria, afectaron los ingresos totales de los segmentos E&P y B&S.

Al utilizar el indice de ingresos totales (calculado en pesos constantes de 160 indice de ingresos totales (2013=100)
2023), que se calcula a partir del 2013 como afio base, se puede observar Ingresos E&P  ———Ingresos B&S  ——Ingresos Afiliados
gue la caida de los ingresos de las compafias de B&Sen los afios 2016 y 140
2020fue mayor, proporcionalmente, ala caidaregistradapor las de E&P -
Sin embargo, con el aumento de los precios del petrdleo, a partir de 2021
los ingresosde las empresas de B&Sy E&Ptuvieron una recuperacion en sus 100 A\
ingresos totales, alcanzando en 2022 ingresos superiores a los afos 80
anteriores.
60

Para el afio 2023, los ingresos totales para ambos segmentos tuvieron un
comportamiento a la baja, lo cual se considera fue consecuencia del efecto 40
combinado entre la disminucion de los precios del petréleo comparado con
lo que se habiaregistrado durante 2022, la inflacion, y a su vez, los efectos

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

de la reforma tributaria. Ingresos totales compafiias E&P vs. B&S
mmm Ingresos E&P Ingresos B&S  mmmm Ingresos Afiliados ——=Brent (eje der.)
Como se menciond, los ingresos totales de las comparfias operadoras 3
. . . .. %) I
disminuyeron en un 22,0%, y los de las empresasde bienesy serviciosenun 3 .., oo Q © 120
16,2% R 5 &
’ 0. (o) S Q| ~ © ~ [
200000 | g 3 g S : P = 100 &
2 @ 8 ) i & & o g0 @
o ™ < g — 0 & —
= 150.000 & 0 3 =) & @ S
£ 8 i = @ /] 60
o) & © @ ©
S 100.000 . @ - o <
S 5 o 0 © S S g 2 8 8 3|
= 50.000 Ry ™~ & © S S o < ~ < <
N B EEN EREN EREN COEN GO RN EA R NN
_ | - — — - m | - - | || 0
Nota: i. Precios constantes a 2023. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Supersociedades
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Ingresos operacionales E&Pvs B&S L CAMPETROL

Los ingresos de las empresas de E&P fueron cerca de 10 veces mayores a los de las empresa@e ™ Feiies 635y Energia
B&S en 2023.

Al realizar un analisis comparativo de los ingresos operacionales de las
compafias de B&Sy E&P,entre 2012y 2023, se observa que, en promedio,
los ingresos de las E&Phan sido 9,2 veces mayores en comparacion con las

Ratio Ingresos Operacionales (E&P/B&S) vs Brent

mmmm Ratio Ingresos E&QP/B&S === Brent (eje der.)

empresasde B&S 12 120
~ . 10,6
Puntualmente, en el afio 2022, los ingresos de las empresas de E&Pfueron 10,3
casi 11 veces mayores comparado con aquellas de B&S, la ratio mas alta 10 9.9 100
alcanzada en el tiempo analizado. Para el afio 2023, los ingresos de las
compafias operadoras fueron alrededor de 10 veces mas altos comparado
con el segmento de bienesy servicios. g 80
Dentro los afios de estudio, es importante mencionar que, en general, las
mayores ratios han sido alcanzadas en los afios donde el precio de petréleo R c
. . ., 2 (9]
de referencia Brent ha estado en periodos de recuperacion. § 6 60 O
@
4 40
2 20
0 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Composicion de los ingresos operacionales E&P vs B&S »

~ CAMPETROL

Los ingresos totales muestran una distribucion de 9,2% para B&S y 90,8% para E&P en el 202@ = seiréics S5y Enercis

De los ingresos operacionales de las empresas de E&Py de B&Spara 2023,
el 90,8% les correspondié a las empresas de E&P, mientras que el 9,2%
correspondio a las empresas de B&S

Dicha distribucién se ha mantenido constante en la serie, a pesar de la
inestabilidad de los precios, lo cual indica que ambos segmentos han
compartido mutuamente la dindmica del mercado en términos de
ingresos.

Los ingresos operacionales hacen referencia a las ventas totales de cada
segmento, este resultado para las empresas de B&S depende del
comportamiento y actividad de las empresas de E&P

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Composicion de los ingresos totales (E&P y B&S)

mE&P  B&S

10,7% 89%  109% 99% 103% 97% 10,7% 102% 88%  86%  92%
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“1: . CémaraCoIomQ\anadeB\enesyServiciosc]je
El descenso de las utilidades fue superior para las empresas de E&P. @ R G Bt
Al comparar el indice de utilidades totales, tomando como afio base el 2013 20 Indice de utilidades totales (2013=100)
(precios constantes a 2023), se puede observar que para 2019, el segmento - Utilidades E&P === Utilidades B&S Utilidades Afiliados
de B&S tuvo un mayor crecimiento porcentual en las utilidades frente al 200
segmento E&P No obstante, en el afio 2020 como consecuencia de la crisis 150
ocasionada por la pandemia, el comportamiento fue contrario, lo que reflejo 100 /\
unas mayores pérdidas para las empresas de B&S 0 \
A partir del afio 2021, las empresas de B&Sy E&Pevidenciaron una mejora 0
en sus utilidades, las cuales experimentaron su punto maximo en el afio -50
2022. Sin embargo, este comportamiento se revirtid en el afio 2023 cuando -100
las utilidades de ambos segmentos disminuyeron en 44,4% para el caso de -150
las operadoras, y en 36,6% para el caso de las compafias de bienes y -200
- 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
servicios.
Eneste punto es de destacar que el descenso de las utilidades fue superior Utilidades totales compafiias E&P vs. B&S
paralas empresas de E&Pteniendo en cuenta que el efecto combinado de la mmm Utilidades E&P s Utilidades B&S ~ mmmm Utilidades Afiliados Brent (eje der.)
disminucién de los precios internacionales del petréleo, junto con el efecto N
. , . . . ., o
de las variables macroeconémicas nacionales como la inflacion yla reforma , 70.000 3 120
A . « . . o N F7:% ™
A 0 [ V)
tributaria, lo reciben principalmente éstas. 2 50000 |3 3 2 3 o o & 1005
% Q — @ g N ] o o o
o ~ ™ < ~ I3\ =5 @ <
® 30000 @@ D S 2 - & * go ¥
c oM —“o —x [ts) Two o0 2 'mm o<+ ~r~
o [S\IaN] < S~ o ™ HBOA < 00 00t N 0 LO N
= LO <t <M —© Y} AN 321\ QLO <N [S2]ee} [{eTe]
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= @ BHH
= -30.000 2 20
Nota: i. Precios constantes a 2023. -50.000 § 0

Fuente: Supersociedades 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Las utilidades E&P fueron 48 veces superiores a las utilidades de B&S en 2023. @ “Eendico Gasy Eneraia
Al analizar la ratio de utilidades netas histéricas, se observa que, en Ratio Utilidades Netas (E&P/B&S) vs Brent
promedio, las utilidades de las empresas de E&P han sido casi 51 veces o .
mayores que las de las empresas de B&S Puntualmente, en el afio 2015, las e Ratio Utilidades Netas E&P/B&S Brent (eje der.)
utilidades de las compafias de E&Palcanzaron su pico, casi 148 veces mas 160 1475 120
gue las de B&S '
140
En 2023, la ratio de utilidades netas manifestd que las de las empresas de 100
E&P fueron 48,4 veces mas altas en comparacion con las compariias de 120
B&S
100 80
3 80 c
% 65,4 66,0 60 O
o4 59,7 ©
60 55,1 -
441 48,0 128 48,4
40 35,0 40
20
11 20
0 - —_
-4,3
-20 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Composicion de las utilidades E&P vs B&S

En 2023, el 2,0% de las utilidades de ambos segmentos le correspondio a los B&S.

Del total de utilidades netas entre empresas de E&Py de B&S,a lo largo del
periodo de estudio, 20121 2023, se observaque el segmento de los B&Shan
representado alrededor del 2,0%. Enel afio 2015 ambos segmentos tuvieron
perdidas, mientras que, en el 2016, fueron los bienes y servicios los que
tuvieron un resultado negativo. Asimismo, en el 2020 se observa que la
participacion de ambos segmentosen las utilidades totales fue equitativa.

Parael afio 2022, el 98,2% les correspondio a las empresas de E&P,mientras
que el 1,8% correspondié a las empresas de B&S En el afio 2023, la
distribucion porcentual de las utlidades fue similar, pues los B&S
participaron con el 2,0% Yy E&Pparticiparon con el 98,0%.

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Composicion de las utilidades totales (E&P y B&S)

mE&P mB&S

97,8% |l 98,0% | 98,4% 97,7% | 98,5% 98,5% 1 98,2%
52,0%
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Margen neto :' CAMPETROL

Para 2023, se observa un descenso en el indice de margen neto para ambos segmentos. @ “Eendico Gasy Eneraia
Encuanto al indice de margenneto, se puede observar que para el afio 2016 Margen neto vs Brent
y 2020 se experimento una caida significativa en el segmento de B&S Por su N _
, . . , mmm Margen Neto E&P Margen Neto B&S Margen Neto Afiliados Brent (eje der.)
parte, para el segmento E&P la caida se dio en el afio 2015 y fue mas 30% 120
pronunciada en comparacion con los B&S
) ~ . . . . 25% 24%
Despuésdel afio 2020, se evidencian resultados positivos y de recuperacion
para los dos segmentos. Enel 2022, se observa una mejoria en el indice de . 20% 100
. . ~ 20% 18%  18% g
margen neto. De forma diferenciada, el margen para las compaiiias de B&S 16% 17%
fue del 5%, mientras que paralas empresas de E&Pfue del 24%. 15% 14% ‘
11%
Puntualmente, para el afio 2023, el margen neto para ambos segmentos Lo% 80
- - Ve ~ 7 0
disminuy0, alcanzando un 17% para las compafias E&P,y un 3% para las 8%
% 5% %
empresas de B&S L B 4% 'y % % 3 -
5 % I N 60 O
) )
S @
o 0% - —
o 0,
AN 0.4%
-5% 3%
40
-10% ol
-15% 20
-20%
-21%
-25% 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Nota: i. Precios constantes a 2023.

Fuente: Supersociedades
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Margen neto :’ CAMPETROL

Camara Colombiana de Bienes y Servicios de

En el 2023, el margen neto del segmento E&P fue 4,9 veces mas alto que el margen para los [, " Feidico Sasy nercia

Al comparar la ratio del margenneto para ambos segmentos, se observaque Ratio Margen Neto (E&P/B&S) vs Brent
para 2023 el valor correspondiente a las comparfias operadoras fue 4,9
veces mayor al valor reportado para las empresas prestadoras de bienes y
servicios del sector O&G.

mmmm Ratio Margen Neto (E&P/B&S)  ====Brent (eje der.)

20 120

Sumado a esto, es posible ver que el maximo valor de la ratio E&P/B&Sdel 18,0

margenneto se present6 en el 2015 (18 veces)

100
En contraste, el valor minimo se presenté en 2016 cuando el margen neto 15
promedio para las compafias E&Pse ubic6 en 4% y para las empresas de
B&Sse ubico en -9%. 80
10 c
()]
° 9
% 7’0 6.4 60 IE
a 57 58 :
54 9 52 4,9
5 4,2
40
0,1
0 - —
20
-0,5
5 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Composicion del margen neto ~  CAMPETROL

En 2023, el 17% del margen neto promedio le correspondio al segmento de B&S. @ RS Gasy Eneraia

Del margen neto entre empresas de E&Py de B&S para 2023, el 83% les Composicién del margen neto E&P vs. B&S
correspondio a las empresas de E&P, mientras que el 17% correspondi6 a

las empresas de B&S m Porcentaje Margen Neto E&P m Porcentaje Margen Neto B&S

250%
Encomparacion, en 2021y 2022, |la representatividad del segmento E&Pfue
de 86% Yy 84%, respectivamente, mientras que paralas compariias de B&Sla

participacion pasé de 14%en 2021 a 16%en el 2022. 200% 1907

Esimportante resaltar que para el 2016, la participacién de los B&Sfue de
190% Yy para las operadoras fue de -90%, lo que se explica porque en ese afo
el margenneto B&Sse ubico en-9%Yy el de E&Pse ubico en 4%.

150%

16% 15% 15% 5%

84% | 85% M 85%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

17% 1905 19% 89%  14% 16%  17%
100% 12% "

50%

Porcentaje

83% N 88% M 81% | 11% | 86% M 84% @ 83%
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-50%

-100%
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Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades
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Activos : CAMPETROL

En 2023, los activos de los segmentos E&P y B&S disminuyeron respecto a lo registrado en 20@@# “Fetréies 55y Energia

Respecto al indice de activos (precios constantes de 2023), se puede - indice de activos totales (2014=100)
observar que ambos segmentos, B&S y E&P, han mostrado un e ACHIVOS E&P e Activos B&S Activos Afiliados
comportamiento similar desde el 2014. Para el afio 2020, como 160

consecuencia de la pandemia, se observa que hay una disminucion para

ambos segmentos en el valor de sus activos, situacion que se recupera en 140

2021y 2022, afio en el que se alcanza el pico en esta variable, aumentando
en un 23,2% los activos de las operadorasy en un 31,5% los activos de las
empresas de bienesy servicios. 100

120

En el afio 2023 la dinamica al alza se detiene, pues los activos de ambos 80
segmentos se vieron impactados por una reduccion del 21,6%, para B&S,y

del 21,1% para el caso de las empresas operadoras. 60
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

N
[
“
N
<
™
©

Nota: i. Precios constantes a 2023. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fuente: Supersociedades

Activos totales compaiiias E&P vs. B&S
m Activos E&P Activos B&S  m Activos Afiliados

400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

Miles de millones de pesos

I ¢ 277.768
I 5 270.143
I $11.032

| $9.818

I 219.717

| $8.004

I 5 225.105

I $11.022

I 5 213.795

I $9.556

I 5 196,650

I $9.740

M $ 196.216

| $8.887

I $ 210.375

| $8.127

I S 215.262

| $8.323
i $14.107
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Composicion de los activos

En 2023, el 4,8% de los activos le correspondié al segmento de B&S.

Al analizar comparativamente los activos de las comparfias en 2023,
podemos encontrar que el tamafio de las empresas de E&Pfue 19,7 veces
mayor al tamafio de las compafias de B&S

De los activos entre empresas de E&P y de B&S para 2023, el 95,2%
correspondio a las empresas de E&P, mientras que el 4,8% correspondi6é a
las empresas de B&S Esto se contrasta con los valores previos a la
pandemia, donde el sector B&Stenia, en promedio, un 6% de los activos del
sector.

La maxima participacion del segmento de B&Sen los activos se alcanzé en
2019 con un 6,3%, mientras que la minima participacion se alcanzé en 2021
con un 4,6% de los activos de todo el segmento, porcentaje que es cercano
al que se evidencia para 2023.

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

25

20

15

Ratio

10

100%

80%

Porcentaje

»
~ CAMPETROL

) Camara Colomle\ana de Bienes y Servicios clie
’ Petréleo, Gasy Energia

Ratio Activos Totales (E&P/B&S) vs Brent

= Ratio Activos E&P/B&S

== Brent (eje der.) 120
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8. Reflexiones finales
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