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1. Aliado estratégico : Generar opinión, relacionamiento, visibilidad, coadyuvar en la toma de
decisiones, representatividady voceríade sus afiliados.
2. Sector : Bienesy Serviciosde Petróleo, Gasy Energía

Acerca de nosotros
Somos una cámara empresarial fundada en 1988, con más de 36
años de experiencia trabajando por el desarrollo y la sostenibilidad
del sector de hidrocarburos en el país.

Agrupamosmás de 170 compañías de capital nacional y extranjero
que a través de la oferta de bienes y servicios que enriquecen la
cadena de valor de la industria.

A partir de 2020, abrimos nuestras puertas a las empresas de
servicios energéticos, evolucionando con las tendencias de
TransiciónEnergéticaa nivel global.

Trabajamos por un mejor ambiente de negocios para nuestros
afiliados asociados, con un enfoque que privilegie los más altos
objetivos del sector y del país alrededor de tres ejes
fundamentales: el desarrollo regional sostenible, la seguridad
energéticay el crecimiento económico.

Hacemos parte del Comité Gremial Petrolero, conformado desde
2017 por las cinco asociaciones gremiales empresariales y
profesionales que representan al sector de hidrocarburos en el
país: ACP,CAMPETROL,ACIPET,ACGGPy ACIEM.

Misión

Ser el aliado estratégico 1 de sus afiliados, con el fin de
promover el desarrollo regional y el crecimiento del
sector 2 en un marco de sostenibilidad.

Visión

Ser reconocidos por los afiliados como la agremiación
líder del sector, que protege sus intereses, con
información técnica oportuna para los públicos de
interés.

Meta 2030

Ser el gremio líder de las compañías de Bienes y
Serviciosde Petróleo, Gasy Energía.
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Acerca del informe de Mil Empresas

Los estudios de Dimensión Energética son documentos que brindan un análisis de

coyuntura económica y política frente a diferentes temas con incidencia en el sector

energético y la seguridad energética de Colombia.

La serie de documentos de las mil empresasmás grandes de Colombia pretenden analizar

el informe de la Supersociedades, enfocado a la comparación de resultados entre

empresasde E&Py las de B&S.
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Prólogo

Durante el 2023 la economía colombiana enfrentó importantes retos en materia
macroeconómica, al tiempo que el sector de hidrocarburos vivió uno de los años más
complejos de los últimos periodos, lo cual derivó en impactos sobre los estados
financieros de las compañías del sector . Nuestra industria vivió en 2023 una reducción del
45,2% en la perforación de pozos exploratorios y del 9,1% en la perforación de pozos de
desarrollo, en comparación con el año 2022. Asimismo, la actividad de taladros evidenció un
comportamiento negativo, pasando de registrar en promedio 145 taladros activos en 2022, a
126 equipos activos en 2023, un descenso del 12,5%, lo que, además de tener implicaciones
operacionales, impactó el desarrollo económico regional al afectar los encadenamientos
productivos y los empleos directos e indirectos que la industria genera en los territorios
donde opera.

A su vez,aspectos como un nivel de precios del petróleo (Brent) más bajo (-18,2% en el año
2023 vs 2022), una elevada tasa inflacionaria que incrementó los costos (a lo largo de 2023
la variación del IPCanual estuvo por encima del 10%, exceptuando diciembre), y una reforma
tributaria aprobada a finales de 2022 que aumentó la carga impositiva para las empresas
(en donde el sector de hidrocarburos fue el más afectado impositivamente), sumado a las
complejas condiciones en las regionesque impactaron la viabilidad operacional, fueron, en su
conjunto, las principales razones por las que los resultados financieros de las empresas
de E&Py de B&S tuvieron variaciones negativas en 2023 respecto a las cifras observadas
en 2022.

Lo anterior incidió en que las empresas E&P y B&S registraran ingresos operacionales
menores en un 22,0% y 16,2%, respectivamente, en relación con 2022, y utilidades netas
inferiores en un 44,4% y 36,6%. Así, el panorama de 2023 no fue el más alentador para
nuestra industria, teniendo en cuenta tanto los resultados financieros como los resultados
operacionales. Manteniendo todas las condiciones iguales, pero en un escenario probable
con un precio del crudo inferior, lo cual es dependiente de la geopolítica global,
estaríamos en una situación financiera mucho más compleja, de manera que no hay que
perder de vista el escenario en donde el precio del barril baje significativamente y todos
los impactos que ello conllevaría . Otro escenario que se debe tener en cuenta es el de la
reactivación en Venezuelay el llamado a las compañías a prestar servicios en el vecino país,
situación que yasucede en paísescomo Brasil, EE.UU., Ecuador,Méxicoy Argentina.

Asimismo, para el 2023 no se evidenció un cierre de la brecha de ingresos entre las
empresas de E&P y las de B&S, pues los ingresos de las primeras fueron casi 10 veces
mayores que los registrados por las segundas. En comparación con años anteriores, en el
2012 estos fueron ocho veces mayores. Las reflexiones que se derivan de estos resultados
deben estar enfocadas en el propósito que tenemos como sector: continuar en una senda de
crecimiento , que implique un mayor bienestar para la economía en su conjunto ,
garantizar la soberanía y la autosuficiencia energética , y aprovechar los recursos que
nuestra industria genera para apalancar los esfuerzos por alcanzar una transición
energética al ritmo del mercado , aportar a la estabilidad macroeconómica del país, así
como el seguir trabajando en pro del desarrollo regional sostenible .

El trabajo conjunto entre los segmentos de B&S y de E&P, así como con los segmentos
de combustibles, transporte y gas, permitirá el crecimiento continuo de la industria de los
hidrocarburos en el país, no solo generandomayor valor, sino empleos (directos e indirectos) y
encadenamientos productivos en las regiones. El reto se encuentra en desarrollar contratos de
largo plazo, con cláusulas de riesgo compartido, y donde las compañías de servicios puedan
crecer y seguirsedesarrollando a la par de las compañíasoperadoras. Seguiremos trabajando
en el desarrollo de proyectos onshore, offshore, EOR,de tecnología avanzada, también
alrededor de la transición energética guiada por el mercado y de la mano del desarrollo de
política pública que promuevan la dinámica de nuestra industria . Ante el objetivo primario
del desarrollo económico y de lucha contra la pobreza, el país necesita seguir creciendo
económicamente y para ello requiere de un sector O&G fuerte y estable, que garantice los
combustibles, los derivadosy los recursos para financiar los programassociales.

No hay industria competitiva de O&G sin aliados en la operación sostenibles
financieramente en el largo plazo. Las empresas de B&Sestarán siempre dispuestas, con
su mejor talento humano, así como con tecnología de punta, a aportar en pro de los
objetivos de las compañías de E&Pa lo largo de toda la cadena de valor del petróleo, gas y
energía. Nuestras compañías son el brazo ejecutor de sus proyectos estratégicos, de manera
que trabajando todos juntos, Gobierno, Industria y Territorio, seguiremossiendo sus aliados en
pro del crecimiento de nuestra industria, del paísy sus regiones.
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Resumen ejecutivo
Resultados financieros y sectoriales de la industria de hidrocarburos

Totales (Miles de millones de pesos a precios constantes de 2023)

Número de empresas Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Segmento 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. 2022 2023 Var. %

B&S 33 27 -18% $21.437 $17.964 -16% $989 $627 -37% 5% 3% (-2) pps. $17.454 $13.683 -22%

E&P 28 21 -25% $227.641 $177.676 -22% $54.522 $30.333 -44% 24% 17% (-7) pps. $342.322 $270.143 -21%

Datos Contexto

Variable 2021 Var.  % anual 2021 2022 Var. % anual 2022 2023 Var.  % anual 2023

Brent promedio 70,7 USD/BL +69,3% 100,8 USD/BL +42,6% 82,5 USD/BL -18,2%

TRM promedio $ 3.745 +1,4% $ 4.257 +13,7% $ 4.325 +1,6%

Inflación 5,6% +4,0 pps. 13,1% +7,5 pps. 9,3% .-3,8 pps.

Producción de petróleo 736 KBPD -5,7% 754 KBPD +2,4% 777 KBPD +3,0%

Prod. Comerc. de gas 1.088 MPCD +4,4% 1.073 MPCD -1,3% 1.059 MPCD -1,4%

Taladros activos promedio 117 +39,8% 145 +23,7% 126 -12,5%

Pozos de desarrollo 430 +61,0% 657 +52,8% 597 -9,1%

Pozos exploratorios 25 +38,9% 93 +272% 51 -45,2%

https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-3
https://www.deepl.com/es/translator#en/es/We%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20will%20average%20%2482%20per%20barrel%20(b)%20in%202024%20and%20%2479%5C%2Fb%20in%202025%2C%20close%20to%20the%202023%20average%20of%20%2482%5C%2Fb.%20Our%20forecast%20for%20relatively%20little%20price%20change%20is%20based%20on%20expectations%20that%20global%20supply%20and%20demand%20of%20petroleum%20liquids%20will%20be%20relatively%20balanced.%0A%0AAlthough%20we%20forecast%20prices%20to%20average%20near%20%2480%5C%2Fb%20over%20the%20next%20two%20years%2C%20our%20price%20forecast%20remains%20uncertain.%20We%20generally%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20is%20more%20likely%20to%20decline%20than%20rise%20because%20we%20expect%20global%20oil%20production%20will%20more%20likely%20exceed%20our%20forecast%20than%20fall%20short%20of%20our%20forecast.
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.anh.gov.co/es/operaciones-y-regal%C3%ADas/sistemas-integrados-operaciones/estad%C3%ADsticas-de-producci%C3%B3n/
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Resumen ejecutivo
Resultados financieros y sectoriales de la industria de hidrocarburos

Reflexiones finales

Å La situación financiera de las empresas durante
2023 es un reflejo de lo que la industria de
hidrocarburos enfrenta actualmente . Enprimer lugar,
aspectos macroeconómicos como un nivel de precios
del crudo más bajo, una elevada tasa inflacionaria
que incrementó los costos de producción, y una
reforma tributaria (2022) que aumentó la carga
impositiva para las empresas y las dificultades de
viabilidad operacional en las regiones, fueron, en su
conjunto, las principales razones por las que los
resultados financieros de las empresas tuvieran
variacionesnegativas.

Å Aunado a lo anterior, el sector hidrocarburos se
comenzó a ver relegado en el ranking como resultado
de una menor inversión extranjera directa, un menor
crecimiento económico, y por la caída sistemática,
mes a mes, de la actividad de taladros y exploratoria
en el país, situación que además de tener implicaciones
operacionales, tuvo también efectos en el desarrollo
regional, al afectar los empleos directos e indirectos que
la industria generaen el territorio.

Å En el año 2023 el número de empresas, tanto del
segmento E&Pcomo del B&S,disminuyó respecto al año
anterior (2022), pues en el primer caso, las compañías
catalogadas en las mil empresas más grandes fueron
21 (25,0% menos), mientras que, para el segundo
segmento, fueron 27 (18,2% menos), de las cuales, 20
fueron afiliadas a Campetrol.

ÅSe hace indispensable afianzar los vínculos
productivos y operacionales entre las compañías
operadoras, y las de bienes y servicios, con el fin de
reforzar los resultados financieros obtenidos en 2023
en los periodos venideros, a través de espacios que
promuevan la interacción entre ambos segmentos,
la formulación y ejecución de nuevos proyectos que
vayan en línea con la transición energética y, desde
el ámbito de las políticas públicas
gubernamentales, de acciones que sigan
promoviendo la dinámica del sector hidrocarburos
como aliado estratégico de las regiones y de la
transición en Colombia .

Ratio E&P/B&S

Ingresos operacionales Utilidad neta Margen neto Activos

Ratio 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

E&P/B&S 10,3 10,6 9,9 66,0 55,1 48,4 6,4 5,2 4,9 20,9 19,6 19,7



Fuente: CENIT тParque Solar San Fernando
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3. Contexto
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Comportamiento TRM  y Brent

TRM Brent (eje der.)

Precio de referencia Brent y Tasa Representativa del Mercado (TRM)
Durante el año 2023, el precio de referencia Brent registró un promedio de $82,5 USD/Bl, y la 
TRM un promedio de $4.328 COP/USD.

Fuente: EIA, Banco de la República, Infobae, La República, 

Durante el año 2023, el precio de referencia Brent registró un promedio de
$82,5 USD/Bl, un 18,2% menos comparado con el valor de 2022, el cual fue
de $100,8 USD/Bl. Este comportamiento estuvo asociado a la
desaceleración económica global, al aumento de la producción de petróleo,
las tensiones en Oriente Medio, y el temor a una recesión.

En el primer semestre del año 2024, el precio de referencia Brent ha
promediado $83,3 USD/Bl, un 4,4% superior a lo registrado en el mismo
periodo del año 2023. Si bien, el precio del petróleo se encuentra en un
rango positivo para la industria, entre marzo y abril superó los $90 USD/Bl,
por lo cual, desde dicho periodo, ha mantenido una tendencia a la baja
como consecuencia de la preocupación generalizadapor el crecimiento de
la economía mundial y la preocupación por un conflicto más amplio en
Oriente Medio.

Por su parte, aunque la Tasa Representativa del Mercado (TRM)COP/USD
durante el año 2023 registró un promedio de $4.328 COP/USD, un 1,8%
superior al valor registrado en el año 2022, desde abril del año de referencia
comenzó un periodo de apreciación alcanzando valores inferiores a los
$4.000 COP/USD.

En el primer semestre del año 2024, a pesar de que la TRMha promediado
$3.924 COP/USD,un 14,5% inferior a lo registrado en el mismo periodo del
año anterior, entre enero y junio ha mantenido una tendencia al alza como
consecuencia principalmente de la decisión de la FEDde mantener estables
sus tasas de interés (entre el 5,25 % y el 5,5 %) y a nivel nacional, de los
anuncios del Marco Fiscal de MedianoPlazode 2024.
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https://www.deepl.com/es/translator#en/es/We%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20will%20average%20%2482%20per%20barrel%20(b)%20in%202024%20and%20%2479%5C%2Fb%20in%202025%2C%20close%20to%20the%202023%20average%20of%20%2482%5C%2Fb.%20Our%20forecast%20for%20relatively%20little%20price%20change%20is%20based%20on%20expectations%20that%20global%20supply%20and%20demand%20of%20petroleum%20liquids%20will%20be%20relatively%20balanced.%0A%0AAlthough%20we%20forecast%20prices%20to%20average%20near%20%2480%5C%2Fb%20over%20the%20next%20two%20years%2C%20our%20price%20forecast%20remains%20uncertain.%20We%20generally%20expect%20the%20Brent%20crude%20oil%20price%20is%20more%20likely%20to%20decline%20than%20rise%20because%20we%20expect%20global%20oil%20production%20will%20more%20likely%20exceed%20our%20forecast%20than%20fall%20short%20of%20our%20forecast.
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/trm
https://www.infobae.com/colombia/2023/12/27/caida-del-dolar-en-colombia-vuelve-a-niveles-que-no-se-habian-visto-desde-hace-mas-de-ano-y-medio/
https://www.elespectador.com/economia/finanzas-personales/precio-del-dolar-hoy-23-de-febrero-de-2024-noticias-colombia/
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Crecimiento económico del sector de hidrocarburos
En el año 2023, la economía colombiana experimentó un crecimiento del 0,6%. En el mismo 
periodo, la industria de hidrocarburos** tuvo un crecimiento económico anual del 4,8%.

Fuente: DANE
PIB: Producto Interno BrutoтProducción constantes.
**Sumatoria del PIBde la extracción de petróleo crudo y gas natural, y la coquización, fabricación
de productos de la refinación del petróleo y actividades de mezcla de combustibles.
Pr: Dato preliminarтP: Dato provisional

En el año 2023, la economía colombiana experimentó un crecimiento del
0,6% como consecuencia de una serie de factores que impactaron la
demanda interna. Esta última se contrajo un 3,8%, principalmente debido a
una política monetaria contraccionista que incluyó aumentos graduales en
la tasa de interés de política con el fin de reducir la alta inflación, así como a
medidas fiscales que llevaron a una reducción del déficit del Gobierno
Central. Por su parte, la industria de hidrocarburos** tuvo un crecimiento
económico anual en 2023 del 4,8%, el cual estuvo compuesto por: el
crecimiento económico evidenciado por la extracción de petróleo crudo y
gas natural que fue del 2,8%, y por la coquización, fabricación de productos
de la refinación del petróleo y actividades de mezcla de combustibles, cuyo
crecimiento en el mismo periodo fue del 9,3%. En 2022, el crecimiento del
sector hidrocarburos fue del 3,3%, compuesto por el crecimiento del 1,9%
para la extracción y del 6,5% para la coquización.

Sin embargo, para el primer trimestre de 2024, la situación no fue
alentadora. Por un lado, la tasa de crecimiento económico anual de la
economía colombiana fue del 0,7%. En particular, en el mismo periodo de
tiempo, el sector de hidrocarburos tuvo una variación anual del 0,4%,
explicado por el comportamiento conjunto de la extracción de petróleo
crudo y gas natural, cuyo crecimiento fue del 1,5%, y de la coquización,
fabricación de productos de la refinación del petróleo y actividades de
mezcla de combustibles, en el que el crecimiento anual fue del -2,0%. Enel
primer trimestre de 2023, estos porcentajes fueron equivalentes al 7,4%
para el total del sector hidrocarburos, 2,7% para la extracción, y 18,3% para
la refinación.
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Crecimiento económico nacional y del sector O&G
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https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales/pib-informacion-tecnica
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Inversión Extranjera Directa Nacional y del Sector Petrolero

IED Total IED Sector Petrolero Part. %

Inversión extranjera directa (IED) del sector petrolero
En el 2023, la IED del sector petrolero representó el 16,0% de la IED total, alcanzando un valor de 
$2.745 millones de dólares, una disminución del 4,2% respecto a la inversión registrada en 2022.

Fuente: Banco de la RepúblicaтBalanza de Pagos
*Dato preliminar y último disponible

Enel año 2023, la InversiónExtranjeraDirecta (IED)(registradaen la Balanza
de Pagos del Banco de la República) en Colombia ascendió a $17.147
millones de dólares. Dentro de este total, el sector petrolero representó el
16,0%, alcanzando un valor de $2.745 millones de dólares, cifra que mostró
una disminución del 4,2% respecto a la inversión registrada en 2022, año en
el que el sector en mención representó el 16,7%del total .

Si bien, durante el primer trimestre del año de análisis la inversión presentó
una variación positiva respecto al mismo trimestre del año anterior (2022) -lo
cual estuvo asociado a la entrada de capitales en el país para hacer frente al
pago de impuestos de las compañías petroleras- durante el resto del año el
valor acumulado fue inferior a lo que se habíaregistrado en el año anterior.

Porotra parte, en el primer trimestre de 2024 (último dato disponible), la IED
(Balanzade Pagos)del sector petrolero sumó un valor de $575 millones de
dólares, 28,4% menos que el primer trimestre de 2023.

En comparación con el cuarto trimestre de 2023, se registró un aumento de
la IEDpetrolera del 53,8%. En cuanto a la participación del sector petrolero
en la IED, se observa que para el primer trimestre de 2024 fue del 16%,
porcentaje que fue superior en 6,0 pp frente al cuarto trimestre 2023, e
inferior en 4,0 pp en relación con el primer trimestre de 2023.

*

** *
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https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/inversion-directa


KBPD: Miles de barriles de petróleo promedio al día

Fuente: ANH

En promedio, en el año 2023, la producción fiscalizada de crudo fue de
777,2 miles de barriles promedio diarios (KBPD), un 3,0% superior al
promedio registrado en el mismo periodo en 2022, cuando promedió 754,3
KBPD,17,9 KBPDmás. Sinembargo,esta cifra sigueestando por debajo de
los niveles registrados en 2019(pre-pandemia), cuando fluctuó entre 857,1
KBPDy 899,0 KBPD(promedio 885,8 KBPD). Es de destacar que, tras la
pandemia, la producción de petróleo se ha focalizado en un conjunto más
limitado de campos, los cuales han disminuido de 418 en 2019, a 342 en
2023. Además, se observó que el top cinco de campos que registraron la
más alta producción en 2019, no han logrado recuperarse de las
disminuciones registradasen los años siguientes.

En 2023, Caño Sur Este se convirtió en el cuarto mayor campo productor
de petróleo en Colombia, tras un notable aumento del 113,9% en su
producción diaria durante, pasando de 19,0 KBPDen enero a 40,6 KBPDen
diciembre del año en mención. Caño Sur, junto con otros campos en
desarrollo, como Akacias, Indico y Pendare, han cobrado relevancia y
contribuyeron significativamente a la producción promedio nacional en
2023, aportando un total de 42,3 KBPD(9%).

Según el último dato disponible de la ANH, la producción de crudo del
país alcanzó en mayo de 2024 los 787,8 KBPDa pesar de los desafíos
derivados del orden público y los conflictos sociales presentes en diversas
regiones del país, registrando un aumento del 1,7% comparado con el
mismo periodo en 2023, y una disminución del 0,3% respecto al mes
anterior (abril de 2024),

Producción fiscalizada de petróleo en Colombia
En 2023 se ubicó en 777,2 KBPD, un 3,0% superior al promedio registrado en el mismo periodo 
en 2022, cuando alcanzó los 754,3 KBPD.
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MPCD: Millones de pies cúbicos promedio al día
Fuente: ANH

La producción fiscalizada de gas en 2023 alcanzó un promedio de 1.546
MPCD, una reducción de 7,8%, equivalente a 131,6 MPCD, respecto al
promedio de 2022. A pesar del descenso, en este mismo año, se destacó el
incremento en la producción de gas del 147% en el campo Pandereta
(pasandode 11,6 a 28,5 MPCD)y del 199% en el campo La Belleza(pasando
de 6,8 a 20,3 MPCD),ubicados en Sucrey Magdalena,respectivamente.

En el mes de mayo de 2024 (último dato disponible) la producción
fiscalizada reportada fue de 1.462 millones de pies cúbicos (MPCD),lo cual
representó un descenso del 6,7% respecto al promedio alcanzado en mayo
del 2023, 104,5 MPCDmenos.

Respecto a la producción comercializada de gas, durante 2023 tuvo un
promedio de 1.059 MPCD, lo que evidenció una disminución del 1,4%
respecto al mismo periodo de 2022. Caberesaltar que, durante este periodo,
la mayor producción de gas en el país se presentó principalmente en los
departamentos de Casanare, Guajira y Sucre, sumando en conjunto un
promedio de 88%.

Durante el mes de mayo de 2024 (último dato disponible), se reportaron 987
MPCD,representando una disminución del 8,4% respecto al mismo mes en
2023 (91,0 MPCDmenos), y del 1,4% respecto a abril de 2024 (14,0 MPCD
menos).

Producción de gas en Colombia
La producción fiscalizada de gas en 2023 alcanzó un promedio de 1.546 MPCD, una reducción de 
7,8%, 131,6 MPCD menos, respecto al promedio de2022.
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Durante el año 2023, en la actividad de taladros en Colombia se inició
con 149 equipos activos en total, seguido por una tendencia a la baja
constante, interrumpida solo por leves picos de aumento. Esta
tendencia culminó en diciembre con 117 equipos, lo que representó
una disminución del 21,5%, equivalente a 32 equipos menos respecto a
enero del mismo año. Enconsecuencia, en 2023se calcula una pérdida
de empleos cercana a los 15.952, entre directos e indirectos.

Asimismo, el promedio del año en mención se ubicó en 126 taladros
totales activos correspondientes a 18 equipos menos que el promedio
de 2022, un 12,5%menos.

Enjunio de 2024, se registraron un total de 103 taladros activos en todo
el territorio nacional, de los cuales 29 estaban destinados a
operaciones de perforación y 74 a operaciones de reacondicionamiento.
Estacifra representa una disminución del 16,9% en comparación con el
mismo mes del año anterior, lo que equivale a 21 equipos menos.
Comparado con mayo de 2024, se observa una reducción del 5,5%,
correspondiente a seis equipos menos.

Actividad de taladros Colombia - Taladros activos totales
Entre enero y diciembre de 2023 hubo una disminución de 21,5% en los taladros totales activos 
que operaron en el país.
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Taladros activos  totales  
(perforación  + reacondicionamiento )



El promedio acumulado de los equipos en 2023 dista en un 12,5% del
promedio logrado en 2022, un total de 18 equipos menos.

Por otra parte, entre enero a diciembre de 2023 se reportó una caída de
30,9%, un equivalente a 17 equipos menos que se asocia a la pérdida de
11.050empleos entre directos e indirectos.

En mayo de 2024, último dato disponible, 32 taladros estuvieron
contratados para operaciones de perforación. 30 se encontraron en
funcionamiento, mientras que dos se reportaron en movilización. Esto
marca una disminución del 24,0% en comparación con mayo de 2023, lo
que equivale a 10 equipos menos, y se mantuvo igual en relación con abril
de 2024, el mes anterior. En Meta estuvieron 16 de estos equipos
operando.

Taladros de perforación
Colombia registró una caída de 30,9% en el número de taladros que trabajaron en operaciones 
de perforación entre enero y diciembre de 2023.

22Fuente: CAMPETROL 
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Taladros activos  de perforación



En 2023, el promedio de taladros de reacondicionamiento que
operaron en el territorio nacional fue de 85 equipos, lo que representa
una disminución de nueveequipos respecto al promedio alcanzado en
2022, una reducción del 10%.

Entre enero y diciembre de 2023 hubo una disminución de 16,0% en
los taladros de reacondicionamiento activos que operaron en el país,
lo que equivale a 15 equipos menos. Se estima que esta declinación
generó una perdida cercana a 4.875 empleos entre directos e
indirectos.

En junio de 2024, se contabilizaron 74 taladros de
reacondicionamiento activos, lo que refleja una reducción del 11,9%
en comparación con el mismo mes del año anterior, equivalente a 10
equipos menos y del 3,9% respecto a mayo de 2024, tres equipos
menos.

Taladros de Reacondicionamiento 
Entre enero y diciembre de 2023 hubo una disminución de 16,0% en los taladros de 
reacondicionamiento activos que operaron en el país.

23Fuente: CAMPETROL 
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Durante el período de eneroa diciembre de 2023, se perforó un total de
51 pozos exploratorios y 597 pozos de desarrollo, lo que representa
una reducción del 45,2% y 9,1%, respectivamente (últimos datos
disponibles), en comparación con el mismo período en 2022. Además,
la adquisición total de sísmica 2D equivalente disminuyó
significativamente en un 28,2%, pasando de 1.904 kilómetros en 2022,
a 1.367 kilómetros en 2023 (último dato disponible), lo que equivale a
una disminución de 538 kilómetros.

Esta tendencia refleja una menor inversión en la exploración y
desarrollo de nuevos yacimientos, lo cual responde a la política
pública actual. Así,como consecuencia, podría llevar a una reducción
en la capacidad de suministro del país y a un aumento en la
dependencia de importaciones de petróleo, lo que a su vez podría
tener implicaciones para la seguridadenergética.

Pozos exploratorios, de desarrollo y sísmica
En el año 2023, se perforó un total de 51 pozos exploratorios y 597 pozos de desarrollo, lo que 
representó una reducción del 45,2% y 9,1%, respectivamente, en comparación con el año 2022.

24Fuente: ANH. 
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4. Composición de las 
mil empresas т2023 
por ingresos

Fuente: Tenaris
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Economía colombiana: Análisis por macro sectores
El sector de hidrocarburos representó el 14% del total de ingresos de las mil empresas más 
grandes de Colombia en 2023.

Fuente: Supersociedades

La composición del grupo de las mil empresas más grandes de Colombia
(tomadas del estudio de la Superintendencia de Sociedades) por ingresos
operacionales es un reflejo del tamaño de cada sector, su tejido empresarial
y su incidencia en la economía del país.

Las compañías pertenecientes al sector de hidrocarburos, durante el
período 2014-2023, han representado, en promedio, el 23% de los ingresos
totales de este grupo. Este promedio es similar al presentado por las
empresas de manufactura (24%), comercio (23%) y servicios (24%). Sin
embargo, el porcentaje de participación del sector ha disminuido desde el
2014, pues pasó de un 32% a un 14% en 2023, disminuyendo casi la mitad
de su participación. Respectoa 2022, donde alcanzó un 17%, descendió tres
puntos porcentuales.

La tendencia presentada en los últimos años es de una redistribución de los
pesos del comercio y los hidrocarburos en los ingresos totales de las
empresas, siendo los servicios el macro sector que mayor porcentaje
representa en el total de ingresos operacionales de las compañías más
grandes, y el que más peso ha tomado al pasar de representar el 14% en
2014a representarel 32% en 2023.

https://www.supersociedades.gov.co/noticias/-/asset_publisher/atwl/content/supersociedades-presenta-el-informe-de-las-1.000-empresas-m%25C3%25A1s-grandes-del-pa%25C3%25ADs-4
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Sector de hidrocarburos en el ranking de las mil empresas
La participación del sector en las mil empresas ha caído 18 pp desde su máximo, en 2014.

Fuente: Supersociedades

Existeuna relación directa entre los precios del crudo y la participación del
sector de hidrocarburos dentro del top de las mil empresas más grandesdel
país. De esta manera, se puede observar que con bajos niveles de precios,
la representatividad del sector en el rankingtiende a disminuir, situación que
se pudo evidenciar hasta 2021, pero que a partir de 2022 se rompe esta
correlación, pues precios más altos no implicaron una mayor participación
de los ingresosoperacionales de hidrocarburos en el ranking.

En el año 2023, el precio de referencia Brent alcanzó un promedio de $82,5
USD/Bl, un 18,2% menos comparado con el promedio registrado en 2022
($100,8 USD/Bl), lo cual coincide con la disminución de la participación del
sector hidrocarburos en el mismo año, al 14%, desde el 17% en 2022. Sin
embargo, los sectores relacionados con manufactura, comercio y minero
también vierondisminuida su participación en los ingresosoperacionales.

El comportamiento evidenciado en los ingresos operacionales del sector
hidrocarburos se encuentra relacionado con la disminución del precio de
referencia Brent (-18,2% 2023 vs. 2022), la constante apreciación de la TRM
(la tasa pasó de registrar un promedio de $4.803 en febrero de 2023, a un
promedio de $3.948 en diciembre de 2023), el efecto inflacionario (a lo largo
de 2023 la variación del IPCanual estuvo por encima del 10%, exceptuando
diciembre), y los efectos de la reforma tributaria a través de la tasa efectiva
de tributación, situación que también ha sido comentada en los resultados
de los informes financieros trimestrales de Ecopetrol.
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Análisis de los segmentos que intervienen en el sector hidrocarburos
El segmento de E&P tuvo el 53% de participación de los ingresos totales del sector en el 2023.

Fuente: Supersociedades

El mayor peso dentro de los ingresosde los segmentosque intervienen en el
sector hidrocarburos lo tiene el segmento de E&P. Este alcanzó un máximo
de participación en 2014, antes de la crisis de precios, con un 67% del total
de ingresos del sector, sin embargo, debido a las consecuencias de dicha
crisis, este segmento redujo su participación hasta un 51% en 2020.

Con el aumento en los precios del crudo a nivel internacional, la
devaluación del peso y el aumento en la demanda agregada global
postpandemia, los niveles de producción e ingresos volvieron a aumentar y,
para el 2022, el peso de las empresas de E&Pen los ingresostotales alcanzó
el 62%. Sin embargo, como consecuencia en el año 2023 de la disminución
en los precios del petróleo respecto al año anterior, del efecto inflacionario y
de reforma tributaria, los ingresos para este segmento disminuyeron,
teniendo como consecuencia una disminución en la participación de los
ingresosoperacionales totales de los segmentosen su conjunto.

Por su parte, el segmento de bienes y servicios ha mantenido su
participación alrededor del 6% desde el 2016, siendo la menor participación
en el sector luego del segmento de las compañías de gas.
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5. Resultados 
Compañías de E&P

Fuente: Innergy
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Análisis por ingresos operacionales
El resultado en el año 2023 se posiciona, en pesos colombianos, como el segundo más alto 
desde el año 2012 al alcanzar $178 billones de pesos. 

Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada año
Fuente: Supersociedades

Teniendoen cuenta que los ingresos operacionales representan las ventas
de las empresas, el precio del barril es uno de los principales determinantes
de los ingresosde las compañías E&P,pues condiciona el valor del producto
de estas. Así, es posible que, al mantener el volumen de ventas, ante una
caída en la cotización del precio de referencia Brent, los ingresos de las
compañías disminuirán en una proporción similar.

Enefecto, los años 2021 y 2022 se caracterizaron por un ascenso en el nivel
de ingresos y de los precios internacionales del crudo, como respuesta al
aumento en la demanda agregada posterior a la pandemia. Sin embargo,
ante la disminución de los precios durante el año 2023, los ingresos en
pesos registraron un descenso del 22,0% respecto al año anterior,
alcanzando un valor cercano a los $178 billones de pesos equivalentes a
$41,1 mil millones de dólares.

Sin embargo, pese a que los ingresos totales de las compañías E&P
presentaron una disminución respecto a lo que se había registrado en 2022,
el resultado en el año 2023 se posiciona, en pesos colombianos, como el
segundomás alto desde el año 2012.
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Análisis por utilidades netas
Las ganancias de las operadoras en el 2023 ascendieron a $30,3 billones de pesos, el segundo 
mejor resultado registrado desde el año 2022.

Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada año
Fuente: Supersociedades

Las utilidades netas totales del segmento de E&P, dentro de las mil
empresas más grandes, están determinadas tanto por los precios, por vía
ingresos operacionales, como por los costos y gastos en los que incurre
cada empresa. En este sentido, se observa que, entre 2014 y 2016, las
utilidades netas de las empresas E&Pse vieron impactadas por la coyuntura
de disminución de precios de crudo (llegandoen 2016a los $44 USD/Bl).

En 2020, este fenómeno se replicó por causa de los efectos en demanda
agregadade la pandemia, sin embargo, sin afectaciones estructurales sobre
el sector, pues, como se puede observar,el descenso fue puntual para dicho
año y rápidamente superado en el 2021.

A partir del 2021 se observó una recuperación significativa de las utilidades,
alcanzando niveles superiores a lo que se había registrado antes de la
pandemia y en los periodos previos de la crisis de 2014-2016. En 2023 las
utilidades alcanzaron$30,3 billones de pesos ($7,0 mil millones de dólares),
un 44,4% menos a lo que se registró en 2022. Al respecto, es importante
mencionar que el efecto combinado entre la inflación, la disminución de los
precios del petróleo, la apreciación de la TRMy la reforma tributaria, fueron
aspectos que marcaron el resultado financiero de las compañías de E&P.

Sin embargo, como en el caso de los ingresos operacionales, el valor de las
utilidades totales en pesos para el 2023 es el segundo mejor resultado
desde el año 2012.
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Análisis por utilidades netas
Para el año 2023, el margen neto de las compañías operadoras fue del 17%, evidenciando un 
descenso de 3,0 pps. respecto al año 2021 y de 7,0 pps. respecto al 2022.

Nota: i. Precios constantes a 2023.
Pps.: Puntos porcentuales 
Fuente: Supersociedades

El margen neto de las compañías de E&Pestá ligado al comportamiento de
los precios del petróleo. Esto, teniendo en cuenta que tanto los ingresos
operacionales y las utilidades netas dependen de los precios, como se
mencionó anteriormente.

En este sentido, se evidencia que en los periodos donde los precios del
crudo se encontraban en niveles bajos, como ocurrió entre 2014y 2016, y en
2020, los valores del margen se encontraron en valores oscilantes entre
-21% y 4%.

En el 2022, dado que las utilidades aumentaron respecto al año anterior, el
margenneto alcanzó su máximo de la serie en 24%, equivalente a un alza de
4,0 pps. respecto al año anterior. Sin embargo, para el año 2023, el margen
neto de las compañías operadoras fue del 17%, evidenciando un descenso
de 3,0 pps. respecto al año 2021y de 7,0 pps. respecto al 2022.
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Análisis por activos
En 2023, los activos totales de las compañías E&P fueron de $270 billones de pesos.

Nota: i. Precios constantes a 2023. ii. TRM promedio de cada año
Fuente: Supersociedades

Al analizar los activos totales de las compañías E&P se observa una
tendencia estable entre 2014 y 2020, manteniéndose alrededor de los $200
billones de pesos.

En contraste, gracias a la recuperación del nivel de precios en 2022, los
activos de las compañías de E&P alcanzaron su máximo valor en esta
década, llegando a cerca de los $342 billones de pesos constantes ($80 mil
millones de dólares), lo que representó un incremento de 23% respecto al
2021.

Sin embargo, para el año 2023, al igual que en los ingresos operacionales y
en las utilidades registradas, los activos de las compañías operadoras
tuvieron un descenso del 21,1% al ser equivalentes a $270 billones de pesos
($62,5 mil millones de dólares), estas empresas vieron afectada su
capacidad de adquirir nuevosactivos.
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6. Resultados 
Compañías de B&S

Fuente: Tenaris
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Análisis por ingresos operacionales
Para el año 2023, el segmento de bienes y servicios registró un total de ingresos de $17,9 billones 
de pesos.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023. ii. TRMpromedio de cada año.
Fuente: Supersociedades

Los ingresosoperacionales de las empresasde B&Sdependendirectamente
del precio y del nivel de actividad de las compañías de E&P. Así, es posible
observar que en periodos como la crisis de precios de 2014 y la crisis de la
pandemia en 2020, el desempeño negativo de las empresas de E&Pllevó a
que los ingresosde las compañías de B&Stambién se vieranafectadas.

Enlos últimos tres años, los mejores precios y la mejoría en el desempeño y
mayor actividad de las empresas de E&P,impulsaron nuevamenteal alza los
ingresosde las compañías de B&S. Para2022, éstas alcanzaron un volumen
de ingresosde $21,4 billones de pesos ($4,6 mil millones de dólares), siendo
mayor en un 51,1% frente al alcanzado en 2021. Para el año 2023, el
segmento de bienes y servicios registró un total de ingresos de $17,9
billones de pesos ($4,2 mil millones de dólares), un 16,2% menor al nivel
observadoen 2022.

Es importante anotar que en 2023 los ingresos operacionales de las
empresas de B&Sque hacen parte del reporte y que se encuentran afiliadas
a Campetrol ascendieron a $14,0 billones de pesos ($3,2 mil millones de
dólares).
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Análisis por utilidades netas
Para el año 2023, las utilidades del segmento de B&S registraron un valor de $627 mil millones de 
pesos, una disminución anual del 36,6%.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023. ii. TRMpromedio de cada año.
Fuente: Supersociedades

Las utilidades netas totales del segmento de B&Sestán determinadas tanto
por el nivel de contratación de las empresas E&P,como por las tarifas de
estos contratos y los riesgos, responsabilidades y costos asociados
adicionales. Se observa que entre 2014 y 2016, así como con las empresas
E&P,las utilidades netas de las empresas B&Sse vieron impactadas por la
coyuntura de precios, alcanzando pérdidas de hasta $829 mil millones de
pesos ($272 millones de dólares) en 2016.

Con la recuperación de los precios que permitió un aumento en la actividad
y en la contratación, las empresas de B&S lograron generar utilidades
nuevamente. De esta forma, para 2022, las ganancias de las compañías de
B&S fueron las más altas registradas a lo largo de la década en pesos
alcanzando $989 mil millones de pesos. Sin embargo, para el año 2023, las
utilidades de este segmento registraron un valor de $627 mil millones de
pesos ($145 millones de dólares), una disminución del 36,6%.

Asimismo, en 2023, la utilidad de las empresas de B&Sque están afiliadas a
Campetrol ascendió a $517 mil millones de pesos.
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Análisis por margen neto
El margen neto para las empresas de B&S se ubicó en 3% en el 2023.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

El margen neto para el segmento de B&Sestá determinado, al igual que los
ingresos y las utilidades, por el nivel de contratación de las empresas E&P,
las tarifas de estos contratos y los riesgos, responsabilidades y costos
asociados adicionales. Para el periodo de crisis por precios, comprendido
entre 2015 y 2016, así como en el año más agudo de la pandemia, el 2020,
se observa un desempeño negativo del margen neto para este segmento: -
1%, -9% y -3%, respectivamente. Esto es una consecuencia de la
disminución en el nivel de contratación de las empresasoperadoras.

Para 2022, el margen neto evidenció una notable estabilización al ubicarse
en 5%. Lo anterior fue un reflejo del alto nivel de actividad del sector de
exploración y producción durante el año, así como de los precios del
petróleo más altos. Sin embargo, para el año 2023 el margen neto de las
compañías de B&Sdisminuyó, alcanzando un valor de 3%. Esteresultado es
consistente con las variaciones registradas en los ingresos totales y en las
utilidades netas.

Es de anotar que el margen neto de los afiliados a Campetrol alcanzó en
2023el 4%.
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Análisis por activos
Para 2023, se reportó un descenso de 21,6% en los activos de las empresas B&S frente al 2022.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023. ii. TRMpromedio de cada año.
Fuente: Supersociedades

Respecto a los activos totales de las compañías de bienes y servicios, se
observó, entre 2016 y 2019, una tendencia creciente, llegando a un total de
$15,2 billones de pesos ($4,6 mil millones de dólares). En 2020, esta
tendencia se detuvo por cuenta de la pandemia y llegó a mínimos en toda
una década ($10,8 billones de pesos - $2,9 mil millones de dólares), pero
continuó en los años recientes a un ritmo incluso superior.

En el 2021 los activos de las empresas de B&S aumentaron alcanzando
$13,3 billones de pesos; y en 2022, aumentaron alcanzando una cifra
histórica de $17,5 billones de pesos ($4,1 mil millones de dólares). Para el
año 2023, los activos de este segmento registraronun total de $13,7 billones
de pesos ($3,2 mil millones de dólares), un descenso del 21,6% comparado
con el año 2022.

Las proporciones de los aumentos de los activos son menos optimistas
cuando se analizan en términos de dólares, pues la tasa representativa del
mercado ha implicado que la tendencia sea creciente, pero en menor
cuantía que los años anteriores a la pandemia.

En 2023, los activos totales de las empresas de B&S que están afiliadas a
Campetrol ascendieron a $11,0 billones de pesos ($2,6 mil millones de
dólares).
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7. Análisis Comparativo 
E&P тB&S

Fuente: Ecopetrol
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Cantidad de compañías dentro de las mil empresas
En 2023, 27 compañías de B&S lograron entrar al ranking de las mil empresas.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Entre 2013 y 2017, se observó un comportamiento descendente para el
sector de hidrocarburos en el número de empresas dentro de las mil más
grandes de Colombia, tanto de B&S (41 compañías en promedio,
correspondiente al 4,1% de las mil) como de E&P (32 compañías en
promedio, equivalente al 3,2%de las mil).

Si bien, entre 2018 y 2019 la recuperación de los precios internacionales
incidió en un aumento del número de empresas de E&Py B&S dentro del
ranking,en 2020y 2021se evidenció una caída del número de compañías.

En2022, coincidiendo con un cierre del precio de referencia Brent de $100,8
USD/BL,el número de empresas de B&Sy E&Paumentó en 37,5% (pasó de
24 a 33 empresas, nueve compañías más) y en 16,7% (pasó de 24 a 28
empresas, cuatro compañías más), respectivamente, en relación con el año
anterior.

En contraste, en el año 2023 el número de empresas, tanto del segmento
E&Py B&S,disminuyó. En el primer caso, las compañías catalogadas en las
mil empresas más grandesde Colombia fueron 21 (25,0% menos), mientras
que, para el segundo segmento, fueron 27 (18,2% menos), de las cuales, 20
fueron afiliadas a Campetrol.
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El efecto combinado entre la disminución de los precios del petróleo, la inflación y los efectos 
de la reforma tributaria, afectaron los ingresos totales de los segmentos E&P y B&S.
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Ingresos operacionales E&P vs B&S

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Al utilizar el índice de ingresos totales (calculado en pesos constantes de
2023), que se calcula a partir del 2013 como año base, se puede observar
que la caída de los ingresos de las compañías de B&S en los años 2016 y
2020fue mayor, proporcionalmente, a la caída registrada por las de E&P.

Sin embargo, con el aumento de los precios del petróleo, a partir de 2021
los ingresosde las empresasde B&Sy E&Ptuvieron una recuperación en sus
ingresos totales, alcanzando en 2022 ingresos superiores a los años
anteriores.

Para el año 2023, los ingresos totales para ambos segmentos tuvieron un
comportamiento a la baja, lo cual se considera fue consecuencia del efecto
combinado entre la disminución de los precios del petróleo comparado con
lo que se había registrado durante 2022, la inflación, y a su vez, los efectos
de la reforma tributaria.

Como se mencionó, los ingresos totales de las compañías operadoras
disminuyeron en un 22,0%, y los de las empresasde bienes y servicios en un
16,2%.
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Ingresos operacionales E&P vs B&S
Los ingresos de las empresas de E&P fueron cerca de 10 veces mayores a los de las empresas de 
B&S en 2023.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Al realizar un análisis comparativo de los ingresos operacionales de las
compañías de B&Sy E&P,entre 2012 y 2023, se observa que, en promedio,
los ingresosde las E&Phan sido 9,2 veces mayores en comparación con las
empresasde B&S.

Puntualmente, en el año 2022, los ingresos de las empresas de E&Pfueron
casi 11 veces mayores comparado con aquellas de B&S, la ratio más alta
alcanzada en el tiempo analizado. Para el año 2023, los ingresos de las
compañías operadoras fueron alrededor de 10 veces más altos comparado
con el segmento de bienes y servicios.

Dentro los años de estudio, es importante mencionar que, en general, las
mayores ratios han sido alcanzadas en los años donde el precio de petróleo
de referencia Brent ha estado en periodos de recuperación.
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Composición de los ingresos operacionales E&P vs B&S
Los ingresos totales muestran una distribución de 9,2% para B&S y 90,8% para E&P en el 2023.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

De los ingresos operacionales de las empresas de E&Py de B&Spara 2023,
el 90,8% les correspondió a las empresas de E&P, mientras que el 9,2%
correspondió a las empresasde B&S.

Dicha distribución se ha mantenido constante en la serie, a pesar de la
inestabilidad de los precios, lo cual indica que ambos segmentos han
compartido mutuamente la dinámica del mercado en términos de
ingresos.

Los ingresos operacionales hacen referencia a las ventas totales de cada
segmento, este resultado para las empresas de B&S depende del
comportamiento y actividad de las empresasde E&P.
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Utilidades netas E&P vs B&S
El descenso de las utilidades fue superior para las empresas de E&P. 

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Al comparar el índice de utilidades totales, tomando como año base el 2013
(precios constantes a 2023), se puede observarque para 2019, el segmento
de B&S tuvo un mayor crecimiento porcentual en las utilidades frente al
segmento E&P. No obstante, en el año 2020 como consecuencia de la crisis
ocasionada por la pandemia, el comportamiento fue contrario, lo que reflejó
unas mayorespérdidas para las empresasde B&S.

A partir del año 2021, las empresas de B&Sy E&Pevidenciaron una mejora
en sus utilidades, las cuales experimentaron su punto máximo en el año
2022. Sin embargo, este comportamiento se revirtió en el año 2023 cuando
las utilidades de ambos segmentos disminuyeron en 44,4% para el caso de
las operadoras, y en 36,6% para el caso de las compañías de bienes y
servicios.

Eneste punto es de destacar que el descenso de las utilidades fue superior
para las empresas de E&Pteniendo en cuenta que el efecto combinado de la
disminución de los precios internacionales del petróleo, junto con el efecto
de las variables macroeconómicas nacionales como la inflación y la reforma
tributaria, lo reciben principalmente éstas.
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Utilidades netas E&P vs B&S
Las utilidades E&P fueron 48 veces superiores a las utilidades de B&S en 2023.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Al analizar la ratio de utilidades netas históricas, se observa que, en
promedio, las utilidades de las empresas de E&P han sido casi 51 veces
mayoresque las de las empresas de B&S. Puntualmente, en el año 2015, las
utilidades de las compañías de E&Palcanzaron su pico, casi 148 veces más
que las de B&S.

En 2023, la ratio de utilidades netas manifestó que las de las empresas de
E&P fueron 48,4 veces más altas en comparación con las compañías de
B&S.
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Composición de las utilidades E&P vs B&S
En 2023, el 2,0% de las utilidades de ambos segmentos le correspondió a los B&S.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Del total de utilidades netas entre empresas de E&Py de B&S,a lo largo del
periodo de estudio, 2012т2023, se observaque el segmentode los B&Shan
representado alrededor del 2,0%. Enel año 2015ambos segmentos tuvieron
perdidas, mientras que, en el 2016, fueron los bienes y servicios los que
tuvieron un resultado negativo. Asimismo, en el 2020 se observa que la
participación de ambos segmentosen las utilidades totales fue equitativa.

Parael año 2022, el 98,2% les correspondió a las empresas de E&P,mientras
que el 1,8% correspondió a las empresas de B&S. En el año 2023, la
distribución porcentual de las utilidades fue similar, pues los B&S
participaron con el 2,0%y E&Pparticiparon con el 98,0%.
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Margen neto
Para 2023, se observa un descenso en el índice de margen neto para ambos segmentos. 

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Encuanto al índice de margenneto, se puede observarque para el año 2016
y 2020 se experimentó una caída significativa en el segmento de B&S. Porsu
parte, para el segmento E&P la caída se dio en el año 2015 y fue más
pronunciada en comparación con los B&S.

Despuésdel año 2020, se evidencian resultados positivos y de recuperación
para los dos segmentos. En el 2022, se observa una mejoría en el índice de
margen neto. De forma diferenciada, el margen para las compañías de B&S
fue del 5%, mientras que para las empresasde E&Pfue del 24%.

Puntualmente, para el año 2023, el margen neto para ambos segmentos
disminuyó, alcanzando un 17% para las compañías E&P,y un 3% para las
empresasde B&S.
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Margen neto
En el 2023, el margen neto del segmento E&P fue 4,9 veces más alto que el margen para los B&S.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Al comparar la ratio del margenneto para ambos segmentos,se observaque
para 2023 el valor correspondiente a las compañías operadoras fue 4,9
veces mayor al valor reportado para las empresas prestadoras de bienes y
servicios del sector O&G.

Sumado a esto, es posible ver que el máximo valor de la ratio E&P/B&Sdel
margenneto se presentó en el 2015(18 veces)

En contraste, el valor mínimo se presentó en 2016 cuando el margen neto
promedio para las compañías E&Pse ubicó en 4% y para las empresas de
B&Sse ubicó en -9%.
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Composición del margen neto
En 2023, el 17% del margen neto promedio le correspondió al segmento de B&S.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Del margen neto entre empresas de E&P y de B&S para 2023, el 83% les
correspondió a las empresas de E&P,mientras que el 17% correspondió a
las empresasde B&S.

Encomparación, en 2021 y 2022, la representatividad del segmento E&Pfue
de 86% y 84%, respectivamente, mientras que para las compañías de B&Sla
participación pasó de 14% en 2021a 16% en el 2022.

Es importante resaltar que para el 2016, la participación de los B&Sfue de
190% y para las operadoras fue de -90%, lo que se explica porque en ese año
el margenneto B&Sse ubicó en -9% y el de E&Pse ubicó en 4%.
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Activos
En 2023, los activos de los segmentos E&P y B&S disminuyeron respecto a lo registrado en 2022.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Respecto al índice de activos (precios constantes de 2023), se puede
observar que ambos segmentos, B&S y E&P, han mostrado un
comportamiento similar desde el 2014. Para el año 2020, como
consecuencia de la pandemia, se observa que hay una disminución para
ambos segmentos en el valor de sus activos, situación que se recupera en
2021 y 2022, año en el que se alcanza el pico en esta variable, aumentando
en un 23,2% los activos de las operadoras y en un 31,5% los activos de las
empresasde bienes y servicios.

En el año 2023 la dinámica al alza se detiene, pues los activos de ambos
segmentos se vieron impactados por una reducción del 21,6%, para B&S,y
del 21,1% para el caso de las empresasoperadoras.
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Composición de los activos
En 2023, el 4,8% de los activos le correspondió al segmento de B&S.

Nota: i. Preciosconstantes a 2023.
Fuente: Supersociedades

Al analizar comparativamente los activos de las compañías en 2023,
podemos encontrar que el tamaño de las empresas de E&Pfue 19,7 veces
mayor al tamaño de las compañías de B&S.

De los activos entre empresas de E&P y de B&S para 2023, el 95,2%
correspondió a las empresas de E&P,mientras que el 4,8% correspondió a
las empresas de B&S. Esto se contrasta con los valores previos a la
pandemia, donde el sector B&Stenía, en promedio, un 6% de los activos del
sector.

La máxima participación del segmento de B&Sen los activos se alcanzó en
2019 con un 6,3%, mientras que la mínima participación se alcanzó en 2021
con un 4,6% de los activos de todo el segmento, porcentaje que es cercano
al que se evidencia para 2023.
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8. Reflexiones finales

Fuente: Ecopetrol








